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一、策略组合介绍 

本策略采用 MOM（Manager of Managers）的投资模式，通过多元资产配置，多元投资策略，多元投资经

理再加上完善的风险控制系统从而平滑资金曲线，达到稳定提高收益的投资目的。 

在综合判断宏观经济形势、行业政策、产业周期、市场流动性等综合因素的前提下，决定策略资产在多

元投资标的、多元投资策略、多元基金经理上的分布及配置比例，通过复合运作，动态调整以规避可能面临

的单品种、单策略、单投资经理的震荡调整期及系统性风险的影响，最大限度地确保本策略绩效的落地完

成。 

 

二、策略组合展示 

策略名称 策略类型 起始运行时间 成立以来单位净值 累计收益率 
历史最大

回撤 
年化收益 

MOM 混合 15.3.5 1.5359 53.59% 3.28% 22.16% 

 

策略 1 主观趋势 16.12.2 1.1625 15.82% 9.16% 未满一年不适用 

策略 2 程序化趋势 

15.3.5 

1.8142 81.42% 14. 58% 34.50% 

策略 3 程序化 A 1.4293 42.93% 11.63% 17.75% 

策略 4 程序化 B 1.7836 78.36% 6.37% 32.40% 

策略 5 程序化 C 1.3868 38.68% 13.44% 16.00% 

注：最大回撤为累计净值最大回撤，最大回撤的统计周期为 2015.3.5-至今。 
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图 2 策略组合累计净值  

 
数据来源：国都期货资产管理部 

 

1、程序化多品种趋势跟踪策略 

（1）投资品种 

本策略的交易品种选择，主要在研究全球政治经济环境，国内外政策，异常气候周期，等因素对商品

上下游产业链的作用和影响，综合判断各类商品的未来价格趋势，并以此为主要依据选择强趋势品种，进

行资金配置。并充分考虑不同品种的相关性，以达到品种多样与分散化要求。 

（2）风险分散 

策略搭配灵活，分散大类策略的系统性风险，包括策略的市场风险和监管风险。比如：2014年12月量

化对冲策略的黑天鹅事件，证监会对股指期货的监管。 

（3）多周期趋势跟踪系统 

在趋势跟踪方面，通过充分的数据挖掘以及计算，确定各主要商品期货的盈利趋势周期，利用行为金

融学对市场情绪进行了解后，结合技术分析并考虑合约短期波动对价格趋势的影响，作为判断依据，充分

化解短期价格冲击的结构性风险。 

（4）收益来源 

本策略追求绝对收益，每类策略专注于不同的资产类别或者同一类别的不同研究方法。充分挖掘市场

各方面的机会，在牛市中追求在最大程度获取收益的同时防范风险减小波动风险，熊市震荡市中也能通过

对冲获取一定的正收益。 
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图 3 程序化多品种趋势跟踪策略累计净值  图 4 程序化趋势跟踪多品种 CTA 策略累计净值 

 

 

 
数据来源：国都期货资产管理部  数据来源：国都期货资产管理部 

 

2、程序化趋势跟踪动量交易 CTA策略（累计净值见图 4） 

（1）合约配置 

本策略的合约配置，在充分理解宏观经济形势和大宗商品未来展望的情况下，在剖析产业周期、产业上

下游关系以及供需关系的基础上，综合判断各类商品的未来价格趋势，并以此为主要依据不同商品期货合约

的优化配置。 

（2）趋势跟踪 

在趋势跟踪方面，通过“自上而下”的方式确定商品期货趋势，利用行为金融学对市场情绪进行了解后，

结合技术分析并考虑合约短期波动对价格趋势做出判断。 

（3）动量交易 

在对价格趋势做出基本的研判之后，根据商品期货价格在既有趋势上的动量做出交易决策。为了保证合

约的流动性，减低合约购买时的冲击成本，投资标的将选择市场交易活跃的商品，并选择其主力合约进行交

易。 当价格在既有趋势上展现了较为强势的动量时进场，当动量衰减时出场；当趋势减弱或建仓后动量反转

时止损离场。 

 

3、 程序化多品种多周期 CTA策略（累计净值见图 5） 

本策略为趋势类策略，通过价格和均线确定趋势方向，利用历史价格波动幅度确定突破阀值。发生突破

确认趋势形成和趋势反转，并设定止盈止损。通过多板块多品种多周期运行，实现风险对冲。策略具有收益

稳定，回撤较小的特点。 

品种配置： 

（1）品种选择：通过成交量、持仓量选出活跃品种； 

（2）板块选择：按照贵金属、有色金属、化工品、黑色金属、农产品板块筛选活跃品种； 

（3）周期选择：5分钟、30分钟、2小时、4小时、日线； 
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图 5 程序化多品种多周期 CTA 策略累计净值  图 6 多品种多周期量化策略累计净值 

 
c 

 

 
数据来源：国都期货资产管理部  数据来源：国都期货资产管理部 

图 7 主观多品种趋势跟踪 CTA 策略累计净值 

 
数据来源：国都期货资产管理部 

 

4、多品种多周期量化策略（累计净值见图 6） 

集合采用完全量化的方法发掘期货市场投资机会，根据历史统计规律，采用多板块多品种多策略组合投

资的基本思路，追求持续稳定盈利。 

1、波动率突破策略 

根据价格历史价格的波动区间，确定价格正常波动与突破原有区间阈值，当价格波动幅度超过阈值时，

认为形成趋势，并设定止盈止损。波动区间可以应用 ATR、布林线、价值中枢、黄金价位等形成多策略组合。

策略适用于股指、黑色板块、贵金属板块、化工板块、橡胶以及个别有色以及农产品。 

2、趋势过滤策略 

价格波动会存在各种各样的噪音，噪音会影响模型对趋势的判断，从而形成“伪突破”。采用长均线、

低延迟滤波、价格趋势强度等指标作为过滤系统，可以过滤到价格运行的一部分噪音，提高策略的稳定性，

减小回撤。多种过滤方法，可形成多策略组合，在同时满足趋势形成条件的时候，进场交易。 

3、震荡策略 

震荡策略作为趋势策略的补充，一般持仓时间较短，为了控制趋势型策略的回撤幅度。统计累计交易日
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偏离价值中枢的幅度，如果超过阈值，则认为回归价格中枢概率较大，设置持仓周期和止损。 

5、 主观多品种趋势跟踪 CTA策略（累计净值见图 7） 

稳健型趋势跟踪策略 

在不可控的市场中以可控的风险搏取合理的收益。 

以宏观环境及产业周期为基础，通过基本面信息和历史数据，结合定性与定量的分析方法，分析多个投

资标的间相关性的强弱及导致趋势发展因素的内在逻辑关系，依据分析结果制定多品种投资方案。 

通过月、周、日级别 K 线的形态、空间、时间等多个维度分析跟踪趋势的形成与发展；根据趋势形成的

不同属性和不同阶段，设定不同的风险额度；从小周期 K线寻找适当的入场时机和出场价格，依据风险额度、

入场价格、出场价格计算持仓规模；入场后根据趋势的发展情况动态调整持仓规模和出场计划。 

通过多品种间对冲及趋势轮动分散整体投资风险，增加投资盈利机会，减小利润回撤幅度，以有限的可

控的风险获取合理的稳健的超额利润，实现管理资产长期稳健增值。 
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 国都期货资产管理部简介 

国都期货 2015年 1 月获得资产管理业务备案资格。我们坚持以“客户为中心”，秉承“稳健经营，互利共

赢”的理念，追求风险可控的绝对收益。投研团队以衍生品投资为特色，为投资人提供一对一、一对多等多样化

资产管理产品，以满足客户多层次的投资需求。投资经理均具有三年以上实盘投资经验，尤其擅长 CTA策略、量

化对冲策略、宏观对冲策略等，在过往投资中均取得良好收益。2015年，公司推出“金羊”系列产品，为客户

创造年化 30.6%的投资收益。 

 

国都期货研究所简介  

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大学

等海内外一流名校，具有丰富的衍生品投资经验，一直坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”的核

心理念，为机构客户、产业客户提供研究分析、交易咨询、产品设计、风险管理等专业服务。本土智慧，全球视

野，国都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。  
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