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金融期权日报 20200414 

 

周一 A 股表现疲弱，早盘低开后小幅走高，之后再次回落。科技股重挫，成交缩量。

上证综指下跌 0.49%报 2783.05 点，深证成指下跌 0.73%报 10223.16 点。两市成交额共计

4990亿元，较前一交易日减少 1730 亿元。50 和 300ETF 期权隐含波动率分别下降 2.3个

点和 2.7 个点，300股指期权隐含波动率下降 5.5个点。 

因为复活节假期，欧美金融市场休市。A股似乎失去了方向，缩量弱势震荡。海外疫

情的不确定性拖累着 A股，市场态度也更加谨慎。全球新冠确诊病例超过 180万，死亡逾

11万，欧美主要国家还没有放松管制，社会经济和 2月份时的中国一样陷入停滞。 

本周有重磅经济数据公布，是观察中国经济的重要窗口。重点关注一季度 GDP萎缩程

度和海外疫情对国内净出口的冲击。和 03 年非典时相比，当时国内社会经济并未陷入停

滞，并且 13 年以来 GDP 呈现下降趋势，所以今年一季度 GDP 可能会迎来首次负增长。非

典主要是在中国传播，海外受到的影响远小于当前的新冠肺炎，全球经济衰退程度或不亚

于 08年，一季度出口降负还会继续扩大。 

在数据公布之前，市场应当会保持谨慎态度。预计短期上证综指会在 2700-2900 之间

震荡，2780以下可买入看涨或牛市价差。 

 

 
  

数据来源：Wind

GDP:不变价:当季同比 出口金额:当月同比(右轴)
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一、 标的行情回顾 

 

2020-04-13 收盘价 涨跌幅(%) 成交量(亿手) 成交额(亿元) 成交额变化
上证综指 2783.05 -0.49 177.12 1841.20 -622.56
深证成指 10223.16 -0.73 298.03 3149.15 -1107.70
创业板指数 1923.08 -1.37 82.73 1080.61 -494.31
上证50指数 2739.17 -0.39 19.19 306.36 -128.91
沪深300指数 3753.26 -0.42 79.05 1198.74 -423.77
中证500指数 5169.18 -0.76 98.18 1013.56 -251.12

50ETF(510050.SH) 2.73 -0.44 2.68 7.32 -4.38
300ETF(510300.SH) 3.74 -0.56 2.47 9.23 -8.29
300ETF(159919.SZ) 3.80 -0.55 1.76 6.71 -2.60

IF主力合约 3745.0 -0.36 65187手 732.64 -391.45  

 

图 1 50ETF 收盘价  图 2 沪深 300 指数、300ETF收盘价 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

二、期权市场一览 

（一）50ETF 

成交量 变化 成交量PCR 持仓量 变化 持仓量PCR

认购 672,202 -399,997 1,698,122 45,291

认沽 597,351 -377,334 1,238,502 13,341

合计 1,269,553 -777,331 0.89 2,936,624 58,632 0.73  

 

图 3 50ETF 期权近月合约成交量分布  图 4 50ETF期权近月合约持仓量分布 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 5 50ETF 期权波动率微笑  图 6 近期 50ETF历史波动率与波动率指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 7 50ETF 历史波动率  图 8 50ETF波动率指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

（二）300ETF 

510300 成交量 变化 成交量PCR 持仓量 变化 持仓量PCR

认购 615,147 -273,586 1,054,808 11,783

认沽 565,849 -329,017 887,292 266

合计 1,180,996 -602,603 91.99 1,942,100 12,049 84.12  

159919 成交量 变化 成交量PCR 持仓量 变化 持仓量PCR

认购 105,982 -22,024 231,185 -1,010

认沽 107,690 -22,028 211,159 4,167

合计 213,672 -44,052 101.61 442,344 3,157 91.34  

 

图 9 300ETF(510300)期权近月合约成交量分布  图 10 300ETF(510300)期权近月合约持仓量分布 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 11 300ETF(159919)期权近月合约成交量分布  图 12 300ETF(159919)期权近月合约持仓量分布 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 13 300ETF(510300)期权波动率微笑  图 14 300ETF(159919)期权波动率微笑 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15 300ETF 历史波动率与波动率指数  图 16 300ETF 历史波动率 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

（三）沪深 300股指期权 

成交量 变化 成交量PCR 持仓量 变化 持仓量PCR

认购 19,396 -8,081 49,537 -791

认沽 16,862 -6,363 38,017 319

合计 36,258 -14,444 86.94 87,554 -472 76.74  
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图 17 沪深 300股指期权近月合约成交量分布  图 18 沪深 300股指期权近月合约持仓量分布 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 19 沪深 300股指期权波动率微笑  图 20 沪深 300指数历史波动率与波动率指数 
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图 21 沪深 300指数历史波动率  图 22 沪深 300指数基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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◼ 分析师：赖治存 

从业资格号：F3049430 

联系方式：18810699281 

邮箱：laizhicun@guodu.cc 

 

◼ 国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自海内外一

流名校，具有丰富的衍生品研究、投资经验。坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造

价值”的核心理念，以基本面研究为基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户

提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国都期货研究所始终与投资者在一起，

携手共赢。 
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此报告而视其为客户，国都期货有限公司不对因使用此报告及所载材料而造成的损失承担

任何责任。 

我们力求为您提供精确的数据、客观的分析和全面的观点，但我们必须声明，本报告仅

反映编写人的判断及分析，本报告所载的观点并不代表国都期货有限公司或任何其附属或

联营公司的立场。 
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