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 金融期货晨报/期货

研究报告 
 

俄  
 
 

 行情回顾 

【国债期货】 3 月 17 日，TF2006 收报 101.450(-0.15%), T2006 收盘报

100.620(-0.37%)，TS2006 收盘报 101.005(-0.05%)。 

【股指期货】 3 月 17 日，IF2003 报 3682.0(-0.87%)，IH2003 报 2666.4(-

0.66%)，IC2003 报 5165.4(-0.36%)。 

 基本面分析 

资金面整体宽松，Shibor 全线下行，隔夜品种下行 14.8bp 报 1.0830%。消息

面：海外方面：（1）美联储将恢复商业票据融资机制，这是美联储在 2008 年危机期

间使用的一种工具；另外财政部将向美联储提供 100 亿美元的信贷保护；（2）知情

人士透露，美国财长努钦提议，4月底之前派出 2500 亿美元的支票，如果美国仍处

于国家紧急状态，将在四周后再寄出总额 5000 亿美元的支票；国内方面：（1）国务

院常务会议开罩，要求加快重大投资项目开复工，把稳就业放在首位；（2）央行将

进一步部署运用再贷款再贴现支持复工复产工作，继续加大对疫情防控和经济的支

持。 

 后市展望 

股指方面，一方面由于国内疫情得到有效抑制，全面复工在望，对于宏观经济

的预期好转，大盘逐步站稳 3000 点可期；另一方面国家提出“新基建”概念提振市

场。因此上半年在经济形势好转的预期下，股指期货可逢低做多，轻仓长线。美联

储恢复 CPFF，流动性担忧有所缓解，但短期仍存在外围市场的联动下跌风险，短期

大概率维持宽幅震荡，注意避险。国债期货空间犹存。鉴于全球新冠肺炎疫情仍处

于蔓延阶段，各国货币策宽松趋势不变、全球投资者风险偏好显著下行将继续支撑

国债期货，而且本次 MLF 操作并未调降利率，市场普遍预期 20 号 LPR 调降概率下

降，建议多单继续持有。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.1463 -0.72 

10Y 国开 3.5611 -1.41  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,709.6822  -0.4871  

上证 50 2,685.5907  -0.3130  

中证 500 5,212.0619  0.2298  
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7：10 年期国债收益率  图 8：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 9：沪深 300 股指期货主力走势  图 10：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 11：上证 50 股指期货主力合约走势  图 12：中证 500 股指期货主力合约 
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图 13：融资融券规模  图 14：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

宏观流动性数据 

图 15：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 16：上海银行间同业拆借利率 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：银行间质押式回购利率变化（日）  图 18：银行间质押式回购利率 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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海外市场表现 

图 19：10 年期国债收益率  图 20：制造业 PMI 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 21：标普 500 & 日经 225 收盘价  图 22：美国:标准普尔 500 波动率指数(VIX) 
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