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俄  
 
 

 行情回顾 

【国债期货】 3 月 10 日，TF2006 收报 101.690(-0.46%), T2006 收盘报

101.200(-0.76%)，TS2006 收盘报 101.040(-0.20%)。【股指期货】 3 月 10 日，IF2003

报 4072.2(+2.12%)，IH2003 报 2922.6(+2.03%)，IC2003 报 5635.2(+2.84%)。A 股

宽幅震荡，上演 V型反转。上证指数收盘涨 1.82%报 2996.76 点，盘中一度跌超 1%。 

 基本面分析 

央行公告称，目前银行体系流动性总量处于合理充裕水平，周二不开展逆回购

操作。截至目前，央行已连续 16 个工作日未开展逆回购操作。随着海外市场降息，

国内货币政策空间进一步打开，3月份国内央行大概率继续降息。消息面：（1）中国

2 月 CPI 同比上涨 5.2%，预期上涨 4.9%，前值上涨 5.4%；中国 2 月 PPI 同比下降

0.4%，预期下降 0.3%，前值上涨 0.1%；PPI 稳中略有下降，石油相关行业价格大幅

度波动是 PPI 同比由涨转降的主要原因。（2）全球市场集体反弹，美联储 3 月降息

100 个基点预期明显降温；（3）日本首相安倍晋三：制定了 4300 亿日元的财政支持

计划，将提供 1.6 万亿日元的金融支持计划。 

 后市展望 

进入 3 月以来，因油价暴跌和新冠疫情忧虑持续，经济衰退的担忧加剧，外围

市场持续大跌，但国内股指期货走出相对独立行情，市场并未跟随性下跌，反而市

场放量增长，上证综指一度站上 3000 点。股指方面，一方面由于国内疫情得到有效

抑制，全面复工在望，对于宏观经济的预期好转，大盘逐步站稳 3000 点可期；另一

方面国家提出“新基建”概念提振市场。因此上年年在经济形势好转的预期下，股

指期货可逢低做多，轻仓长线。但短期仍存在外围市场的联动下跌风险，短期大概

率维持宽幅震荡，注意避险。 

国债期货空间犹存。鉴于全球新冠肺炎疫情仍处于蔓延阶段，各国货币策宽松

趋势不变、全球投资者风险偏好显著下行将继续支撑国债期货，建议多单继续持有。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.1463 -0.72 

10Y 国开 3.5611 -1.41  

指数涨跌 

 收盘价  

沪深 300 4,166.7344   

上证 50 3,058.0078   

中证 500 5,530.0266  

债券净价指数 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7：10 年期国债利差（中美）  图 8：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 9：沪深 300 股指期货主力走势  图 10：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 11：上证 50 股指期货主力合约走势  图 12：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 

  



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  4 / 5 

 

 金融期货晨报/期货

研究报告 
 

 

图 13：中证 500 股指期货主力合约  图 14：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15：融资融券规模  图 16：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 17：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 18：银行间质押式回购利率变化（日） 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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