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 行情回顾 

【国债期货】 2 月 3日，国债期货全线收涨。TF2003 收报 101.400(+0.71%)，

T2003 收盘报 100.970(+1.37%)，TS2003 收盘报 100.940(+0.23%)。 

【股指期货】 2 月 3 日，IF2002 报 3591.2(-10.00%)，IH2002 报 2648.6(-

9.50%)，IC2002 报 4805.4(-10.00%)。两市大幅下挫，逾 3000 股开盘跌停，三大股

指全日弱势调整. 

 后市展望 

2 月 3 日开展 1.2 万亿元公开市场逆回购操作投放资金，确保流动性充足供应，

银行体系整体流动性比去年同期多 9000 亿元，Shibor 多数下行，隔夜品种上行 6bp

报 2.5040%，7 天期上行 5.8bp 报 2.6070%。 

消息面：（1）12 月工业企业利润同比增速回落至-6.3%，由正转负；中国 1月财

新制造业 PMI 为 51.1，低于前值 51.5。（2）财政部要求，对疫情防控重点保障企业

贷款给予财政贴息支持；（3）英国日前正式“脱欧”并进入过渡期，过渡期将于 2020

年 12 月 31 日结束。 

展望后市，新型冠状病毒感染的肺炎疫情引发市场担忧情绪，全国多地延迟企

业复工时间，对于生产端将造成较大打击，利空股指期货，短期仍有继续下行的风

险；同事避险情绪抬升，支撑国债期货。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.1463 -0.72 

10Y 国开 3.5611 -1.41  

指数涨跌 

 收盘价  

沪深 300 4,166.7344   

上证 50 3,058.0078   

中证 500 5,530.0266  

债券净价指数 
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报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7：10 年期国债利差（中美）  图 8：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 9：沪深 300 股指期货主力走势  图 10：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 11：上证 50 股指期货主力合约走势  图 12：IH 主力合约成交量及持仓量 

2,200

2,400

2,600

2,800

3,000

3,200

19-1 19-3 19-5 19-7 19-9 19-11 20-1  

 

 

 

 

 

 

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

19-01 19-03 19-05 19-07 19-09 19-11 20-01

持仓量 成交量

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：中证 500 股指期货主力合约  图 14：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15：融资融券规模  图 16：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 17：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 18：银行间质押式回购利率变化（日） 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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