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研究报告 
 

俄  
 
 

 行情回顾 

【国债期货】 1 月 15 日，中美签署第一阶段贸易协议达成，国债期货小幅收

跌。TF2003 收报 98.450(-0.09%)，T2003 收盘报 100.130(-0.05%)，TS2003 收平报

100.460。 

【股指期货】 1 月 15 日，IF2001 报 4157.4(-0.31%)，IH2001 报 3047.8(-

0.41%)，IC2001 报 5538.4(+0.07%)。 

 消息面 

资金面，继周四净投放 4000 亿元后，央行周五开展了 3000 亿元逆回购操作。

资金面紧张局面缓和，Shibor 多数下行。隔夜品种下行 4.5bp 报 2.6090%，7 天期

下行 5.40bp 报 2.6630%。 

消息面：（1）12 月社会融资规模增量为 21000 亿元，超过预期 16114 亿元；

12 月新增贷款 11400 亿元，高于预期 11375 亿元，其中人民币贷款增加 16.81 亿

元，同比多增 6439 亿元。12 月 M2 同比增 8.7%，超预期 8.4%，前值 8.2%。（2）俄

罗斯国家杜马批准米舒斯京担任新任总理；（3）刘鹤称他国应获中美协议同等待

遇；（4）土耳其、南非央行意外降息。 

 后市展望 

国内方面，预计财政逆周期调节政策发力、专项债提前发行有利于基建投资企

稳、宏观经济触底反弹，支撑股指期货上行，建议逢低做多。短期风险事件较多，

年前注意防范风险，密切关注美伊时间后续进展，轻仓操作。债市方面，避险情绪

有所降温，但全球经济下行压力仍大，预料国债期货整体偏强运行。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.1463 -0.72 

10Y 国开 3.5611 -1.41  

指数涨跌 

 收盘价  

沪深 300 4,166.7344   

上证 50 3,058.0078  -0.7334 

中证 500 5,530.0266 -0.2220 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7：10 年期国债利差（中美）  图 8：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 9：沪深 300 股指期货主力走势  图 10：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 11：上证 50 股指期货主力合约走势  图 12：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：中证 500 股指期货主力合约  图 14：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15：融资融券规模  图 16：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 

 

 

图 17：各指数走势对比  图 18：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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宏观流动性数据 

图 19：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 20：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大
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全球视野，国都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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