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俄  
 
 

 行情回顾 

【国债期货】 10 月 31 日，5年期主力合约 TF1912 收报 99.395，涨 0.21%；10

年期主力合约 T1912 收盘报 97.485，涨 0.44%；2 年期国债期货主力合约 TS1912 报

100.095，涨 0.17%。美联储如期降息，10 月制造业 PMI 不及预期，国债期货大幅收

涨。 

【股指期货】 10 月 31 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1911 报 3879.0，涨

0.04%；上证 50 股指期货主力合约 IH1911 报 2956.2，涨 0.22%；中证 500 股指期货

主力合约 IC1911 报 4892.8，跌 0.53%。 

 消息面 

央行公告称，临近月末财政支出力度加大，可对冲央行逆回购到期等因素的影

响，为维护银行体系流动性合理充裕，10 月 31 日不开展逆回购操作。当日 2000 亿

元逆回购到期。资金面方面，隔夜 shibor 报 2.5900%，上涨 28.70bp，7 天 shibor

报 2.6850%，上涨 0.20bp。消息面: (1）10 月制造业 PMI 49.3，比上月下降 0.5 个

百分点。非制造业 PMI 52.8，比上月回落 0.9 个百分点；（2）商务部：中美双方经

贸团队一直保持密切沟通，目前磋商工作进展顺利。双方将按原计划继续推进磋商

等各项工作。双方牵头人将于本周五再次通话。（3）受愈演愈烈的抗议活动影响，

智利宣布放弃主办原定于今年 11 月举行的 APEC 会议。美国白宫发言人 10 月 30 日

表示，美国政府仍期待 11 月与中方敲定第一阶段贸易协议。（4）北京时间昨日深夜，

美国众议院投票通过弹劾特朗普调查程序。 

 后市展望 

展望后市，中国第三季度 GDP 增长率为 6.0%，创 27 年新低；工业企业利润或

将筑底，目前稳增长是短期经济工作重点，积极财政政策和转向稳健略宽松的货币

政策有望对冲经济下行，在一系列利好政策刺激下宏观经济有望在四季度探底回升，

托底上市公司利润。短期来看，外围市场波动剧烈，风险事件频发，股指期货承压

下行。债市方面，9月 CPI 破 3，金融数据整体改善，货币政策难以在价格方面有放

松，但是定向降准可能缓解债市压力，短期来看债市偏弱运行；近期，国债期货的

持仓量不断攀升，可能会加大后续债市的波动。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.2880 -2.45 

10Y 国开 3.7153 -3.99  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,886.7519  -0.1150 

上证 50 2,954.7340  0.0886 

中证 500 4,441.8569  -0.6160 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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