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俄  
 
 

 行情回顾 

 【国债期货】 10 月 24 日，5年期主力合约 TF1912 收报 99.585，涨 0.01%；

10 年期主力合约 T1912 收盘报 97.835，跌 0.01%；2 年期国债期货主力合约 TS1912

报 100.195，涨 0.02%。国债期货窄幅震荡，涨跌不一，0年期国债活跃券 190006 收

益率上行 0.75bp 报 3.2150%。 

【股指期货】 10 月 24 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1911 报 3870.4，涨

0.39%；上证 50 股指期货主力合约 IH1911 报 2959.0，涨 0.45%；中证 500 股指期货

主力合约 IC1911 报 4924.0，涨 0.26%。上证综指跌 0.43%报 2941.62 点。 

 消息面 

央行公告称，为对冲税期高峰提前、地方国库现金管理到期等因素的影响，维

护银行体系流动性合理充裕，央行开展了 600 亿元逆回购操作。资金面明显改善，

Shibor 短端品种延续下行。隔夜品种下行 20.8bp 报 2.4460%，7 天期下行 3.2 报

2.6610%。消息面: (1）欧央行维持三大利率不变，重申自 11 月 1日起重启净资产

购买计划，继续鸽派；（2）美国最新出炉的耐用品订单逊于预期，美国 10 月 Markit

制造业 PMI 超预期，但新订单增长近乎停止；（3）英国首相约翰逊呼吁提前大选，

欧盟 27 国领导人将在周五宣布其对英国要求延长脱欧期限的决定，引发人们对于无

协议脱欧的担忧；（4）美联储将扩大回购市场隔夜操作规模，将每日向市场注入流

动性的上限从原来的 750 亿美元至少提高到 1200 亿； 

 后市展望 

展望后市，中国第三季度 GDP 增长率为 6.0%，创 27 年新低，预期为 6.1%，目

前稳增长是短期经济工作重点，积极财政政策和转向稳健略宽松的货币政策有望对

冲经济下行，在一系列利好政策刺激下宏观经济有望在四季度探底回升，托底上市

公司利润。短期来看，沪指在 3000 整数关口附近仍有压力，一举突破的概率比较小，

接下来可能会窄幅震荡，IF1911 可在 3840-3920 区间操作。债市方面，9 月 CPI 破

3，金融数据整体改善，货币政策难以在价格方面有放松，但是定向降准可能缓解债

市压力，短期来看债市偏弱运行，但在四季度仍然保持强势。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.2196 0.74 

10Y 国开 3.6103 0.13  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,870.6678  -0.0108 

上证 50 2,959.0317  0.1600 

中证 500 4,441.8569  -0.1802 

债券净价指数 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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