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 金融期货晨报/期货

研究报告 
 

俄  
 
 

 行情回顾 

【国债期货】 10 月 21 日，5年期主力合约 TF1912 收报 99.545，跌 0.13%；10

年期主力合约 T1912 收盘报 97.785，跌 0.29%；2 年期国债期货主力合约 TS1912 报

100.190，跌 0.05%。国债期货全线收跌。最新 LPR 未如市场预期下调，与上次持平。 

【股指期货】 10 月 21 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1911 报 3866.8，涨

0.27%；上证 50 股指期货主力合约 IH1911 报 2964.0，涨 0.16%；中证 500 股指期货

主力合约 IC1911 报 4902.6，涨 0.26%。 

 消息面 

公开市场方面，央行开展 500 亿元 7天期逆回购操作，资金面偏紧，Shibor 多

数上行。隔夜品种上行 6.4bp 报 2.6820%，7 天期持平上日报 2.6910%。消息面：（1）

9月，商品住宅销售价格涨幅基本稳定。同比来看，二线城市新建商品住宅和二手住

宅销售价格同比分别上涨 9.3%和 4.7%；（2）据悉，近期证监会以窗口指导的形式向

多家基金公司产品部传递了最新的产品审核要求。此次公募产品审批规则调整的大

方向是“鼓励权益基金，限制债券基金”。（3）特朗普表示与中国的经贸磋商进展相

当顺利；（2）英国议会拒绝就英退协议再投票，约翰逊闯关之路危机四；（3）WTO 称

中国寻求对美实施 24 亿美元制裁，因美方未遵守 WTO 裁决。 

 后市展望 

展望后市，中国第三季度 GDP 增长率为 6.0%，创 27 年新低，预期为 6.1%，目

前稳增长是短期经济工作重点，积极财政政策和转向稳健略宽松的货币政策有望对

冲经济下行，在一系列利好政策刺激下宏观经济有望在四季度探底回升，托底上市

公司利润。短期来看，沪指在 3000 整数关口附近仍有压力，一举突破的概率比较小，

接下来可能会窄幅震荡。债市方面，9月 CPI 破 3，金融数据整体改善，货币政策难

以在价格方面有放松，但是定向降准可能缓解债市压力，短期来看债市偏弱运行，

但在四季度仍然保持强势。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.2196 3.26 

10Y 国开 3.6102 3.50  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,869.3777  0.2962 

上证 50 2,963.1753  0.1934 

中证 500 4,441.8569  -0.2171 

债券净价指数 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 

95.00

95.50

96.00

96.50

97.00

97.50

98.00

98.50

99.00

99.50

100.00

 

 

 

 

 

 

 

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

90,000

100,000

19-2 19-3 19-4 19-5 19-6 19-7 19-8 19-9 19-10

持仓量 成交量

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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