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俄  
 
 

 行情回顾 

【国债期货】 9 月 26 日，5年期主力合约 TF1912 收报 99.755，跌 0.13%；10

年期主力合约 T1912 收盘报 98.215，跌 0.26%；2 年期国债期货主力合约 TS1912 收

报 100.255，跌 0.03%。 

【股指期货】 9 月 26 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1910 报 3844.4，跌

0.93%；上证 50 股指期货主力合约 IH1910 报 2930.0，跌 0.13%；中证 500 股指期货

主力合约 IC1910 报 4953.2，跌 2.28%。 

 基本面 

资金面，央行开展 200 亿元 14 天期逆回购操作，实现净回笼 1000 亿元。资金

面延续宽松，Shibor 隔夜品种连续大幅下行。隔夜品种下行 40.90bp 报 1.6370%，

7 天期上行 0.50bp 报 2.5770%，14 天期上行 1.40bp 报 2.9670%。消息面:（1）美国

第二季度实际 GDP 年化季环比终值升 2%，符合预期；（2）美国众议院弹劾调查继续

推进，举报信显示白宫曾试图封锁特朗普与乌克兰总统的通话记录；特朗普连发推

文警告市场可能因该调查而崩盘; (3)富时罗素宣布暂不将中国债券纳入其富时世

界国债指数(WGBI)，中国债券市场的国际化步伐阶段性遇阻。 

 后市展望 

债市方面，目前货币政策基调以稳健为主，易纲行长发言指出中国货币政策应

保持定力，坚决不搞大水漫灌，削弱了降息预期，对盘面造成一定压力；而且提前

下达明年专项债部分新增额度，债市偏弱运行。展望后市，经济尚存较大下行压力，

且 10 月初将举行第十三轮中美经贸高级别磋商，不确定性因素较多，因此国债期货

下方支撑仍然较强，多单可继续持有，但短期上行空间有限，需关注 10 月货币政策

具体走向。股指期货方面，节前股指期货震荡走低、不断下探，短期仍然有下调压

力。鉴于对海外经济下滑的担忧，国内房地产融资渠道收紧，以及特朗普弹劾事件、

美伊冲突、中美贸易战谈判等一系列事件存在很大不确定性，节后股指期货或波动

巨大，建议投资者观望，清仓过节。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.1381 2.24 

10Y 国开 3.5300 2.75  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,841.1388  -0.7710 

上证 50 2,927.8766  -0.0327 

中证 500 4,441.8569  -2.2954 

债券净价指数 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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罗玉，国都期货研究所国债期货分析师，澳大利亚国立大学发展经济学硕士学历。 
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国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大
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全球视野，国都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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