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 金融期货晨报/期货

研究报告 
 

俄  
 
 

 行情回顾 

【国债期货】 9 月 18 日国债期货全线明显收跌，5年期主力合约 TF1912 收报

99.725，跌 0.13%；10 年期主力合约 T1912 收盘报 98.230，跌 0.28%；2 年期国债

期货主力合约 TS1912 收盘报 100.245，跌 0.04%。10 年期国开活跃券 190210 收益

率上行 3.48bp 报 3.60%，10年期国债活跃券 190006 收益率上行 2.75bp 报 3.1325%。 

【股指期货】 9 月 18 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1909 报 3904.2，涨

0.36%；上证 50 股指期货主力合约 IH1909 报 2951.6，涨 0.46%；中证 500 股指期货

主力合约 IC1909 报 5130.8，跌 0.88%。 

 基本面 

资金面，为对冲稅期高峰等因素的影响，央行开展了 300 亿元 7 天期逆回购操

作。银行间市场资金面进一步收敛，shibor 多数上行。隔夜品种上行 6.80bp 报

2.6330%，7 天期上行 1.60bp 报 2.6540%，14 天期上行 0.90bp 报 2.6680%。消息面:

（1）美联储如期降息 25 个基点，与市场保持一致。但鲍威尔回避了“我们都在问

的主要问题，那就是给我们一些有关是否还会再降息的指引”。市场对此解读为偏鹰

派的行为，美元指数应声大涨，黄金原油有所回落；（2）特朗普指示财政部大幅增

加对伊朗制裁并将在 48 小时内宣布。（3）美国 8月房屋开工和建筑许可年率创逾 12

年新高，各项指标普涨。 

 后市展望 

展望后市，美联储主席鹰派言论挫伤美股，料 A股将承压下行。债市方面，9月

宏观经济数据不及预期，经济尚未见底，弱基本面支撑国债期货上行。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.1278 2.02 

10Y 国开 3.5111 3.23  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,910.0837  0.4848 

上证 50 2,954.3577  0.5907 

中证 500 4,441.8569  0.0114 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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