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俄  
 
 

 行情回顾 

【国债期货】 9 月 10 日，5年期主力合约 TF1912 收报 100.025，跌 0.10%；10

年期主力合约 T1912 收盘报 98.900，跌 0.16%；2 年期国债期货主力合约 TS1912 收

盘报 100.340，跌 0.01%。CPI 在猪肉价格飙升带动下维持高位，债市受挫。 

【股指期货】 9 月 10 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1909 报 3960.6，跌

0.08%；上证 50 股指期货主力合约 IH1909 报 2971.4，跌 0.26%；中证 500 股指期货

主力合约 IC1909 报 5236.4，涨 0.05%。上证指数报 3021.20 点，下跌 0.12%，成交

额 2753.22 亿。 

 基本面 

资金面，周二央行开展 800 亿元 7 天期逆回购操作，当日无逆回购到期。隔夜

shibor 报 2.5530%，下跌 5.40 个基点。7天 shibor 报 2.6280%，下跌 2.40 个基点。

消息面：（1）外管局决定取消合格境外机构投资者（QFII）和人民币合格境外机构

投资者（RQFII）投资额度限制；（2）21 世纪：监管正在严查信用卡资金流入楼市情

况，包括境内房地产类商户、房产相关契税等；（3）8月，CPI 环比上涨 0.7%，同比

上涨 2.8%；PPI 环比下降 0.1%，同比下降 0.8%。食品中，猪肉供应偏紧，价格环比

上涨 23.1%，影响 CPI 上涨约 0.62 个百分点。 

 后市展望 

三展望后市，QFII 和 RQFII 投资额度限制取消，进一步扩大金融开放，加速外

资流入股市债市，形成双重利好。而且目前 A 股估值在全球重要指数中位于低位，

国债 3%的利率水平在全球负利率债券规模不断扩大的背景下凸显配置价值，预计 9

月股债将继续上行，多单继续持有。在中秋国庆相继来临之际，休闲旅游、消费板

块料将受到外资青睐。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.0250 0.77 

10Y 国开 3.4524 0.25  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,959.2650  -0.3444 

上证 50 2,969.8048  -0.3951 

中证 500 4,441.8569  -0.3449 

债券净价指数 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 

98.00

98.40

98.80

99.20

99.60

100.00

100.40

100.80

18-12 19-1 19-2 19-3 19-4 19-5 19-6 19-7 19-8 19-9  

 

 

 

 

 

 

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

19-2 19-3 19-4 19-5 19-6 19-7 19-8

持仓量 成交量

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  

1.5

1.7

1.9

2.1

2.3

2.5

2.7

2.9

3.1

3.3

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3M 6M 9M 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y

涨跌（BP）（左） 2019-09-09

 

 

 

 

 

 

 

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

-5.0

-4.0

-3.0

-2.0

-1.0

0.0

1.0

2.0

3M 6M 9M 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y

涨跌（BP）（左） 2019-09-09

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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