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 行情回顾 

【国债期货】 7 月 4日，5年期主力合约 TF1909 收盘报 99.770，涨 0.02%；10

年期主力合约 T1909 收盘报 98.215，跌 0.04%；2 年期国债期货主力合约 TS1909 收

盘价 100.225，涨 0.01%。国债期货收盘多数走高，现券收益率变动幅度收窄。 

【股指期货】 7 月 4日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1907 报 3855.8 点，跌

0.52%；上证 50 股指期货主力合约 IH1907 报 2942.8，跌 0.30%；中证 500 股指期货

主力合约 IC1907 报 4984.0，跌 0.17%。 

 基本面 

资金面，目前银行体系流动性总量处于较高水平，可吸收央行逆回购到期、政

府债券发行缴款等因素的影响，7月 4日不开展逆回购操作。资金面宽松，Shibor

全线下行，隔夜品种下行 3.3bp 报 0.844%，7 天期下行 0.6bp 报 2.139%。消息

面：（1）银保监会杨丽平：监管部门将加强低成本资金流向管理，确保其服务于实

体小微领域，7-9 月开展企业端的暗访。（2）据悉多家信托公司近期收到银监窗口

指导，要求控制地产信托业务规模；（3）财政部等六部门：发布关于养老、托育、

家政等社区家庭服务业税费优惠政策的公告。（4）商务部重磅发声：中美如果能达

成协议，加征的关税必须全部取消。 

 后市展望 

展望后市，地产融资再度收紧，贸易方面尚无具体措施落地，股指期货弱势震

荡。债市方面，基本面偏弱支撑债市，货币政策维稳消息释放，国债期货短期将偏

强震荡，可逢低做多。 
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现券报价 

 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.1479 -0.75 

10Y 国开 3.5405 0.01  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,873.1019  -0.5248 

上证 50 2,953.2719  -0.3865 

中证 500 4,441.8569  -0.3115 

债券净价指数 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 

98.00

98.40

98.80

99.20

99.60

100.00

100.40

18-11 18-12 19-1 19-2 19-3 19-4 19-5 19-6  

 

 

 

 

 

 

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

19-2 19-3 19-4 19-5 19-6

持仓量 成交量

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

11,000

12,000

2,000

2,200

2,400

2,600

2,800

3,000

3,200

3,400

3,600

18-5 18-7 18-9 18-11 19-1 19-3 19-5

融资融券余额（右） 上证综合指数

 

 

 

 

 

 

 

(78.0)

(58.0)

(38.0)

(18.0)

2.0

22.0

42.0

62.0

82.0

102.0

122.0

18-10 18-11 18-12 19-1 19-2 19-3 19-4 19-5 19-6

沪股通资金净流入 深股通资金净流入

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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