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 行情回顾 

【国债期货】 7 月 2日，5年期主力合约 TF1909 收盘报 99.685，涨 0.26%；10

年期主力合约 T1909 收盘报 98.060，涨 0.48%，涨幅为 3 月 8 日以来最大，盘中创

3个月新高；2年期国债期货主力合约 TS1909 收盘价 100.200，涨 0.07%。国债期货

低开高走，日内持续上行，收盘全线大涨。 

【股指期货】 7 月 2日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1907 报 3913.0 点，涨

0.04%；上证 50 股指期货主力合约 IH1907 报 2980.8，跌 0.03%；中证 500 股指期货

主力合约 IC1907 报 5033.4，跌 0.42%。上证指数报 3043.94 点，下跌 0.03%，成交

额 2295.67 亿。 

 基本面 

资金面，目前银行体系流动性总量处于较高水平，可吸收央行逆回购到期、政

府债券发行缴款等因素的影响，7月 2日不开展逆回购操作。当日实现净回笼 900

亿元。资金面宽松，Shibor 全线下行。隔夜 shibor 报 0.9140%，下跌 15.10 个基

点。7天 shibor 报 2.0320%，下跌 28.70 个基点。 

消息面：（1）国务院：上半年，中国经济运行在合理区间，经济基本面继续保

持稳中向好态势。下一步不搞“大水漫灌”式强刺激，不走铺摊子、粗放增长的老

路。着力抓好实施更大规模减税降费和“放管服”改革两件大事。鼓励金融机构加

大对小微企业的信贷投放。（2）国务院总理：中国要深化金融业开放，将原来规定

的 2021 年取消证券期货寿险外资股比限制提前到 2020 年。（3）政策措施效果正在

逐步显现，6月份汽车消费明显回升；（4）美联储梅斯特：倾向于不降息以刺激通

胀；澳洲联储宣布降息 25 个基点至 1.00%，为连续第二个月降息；（5）截至 7月 2

日下午，共有 480 余家公司披露今年上半年业绩预告，从行业分布来看，医药、食

品饮料、软件等板块是目前业绩预喜较为集中的行业。 

 后市展望 

展望后市，美联储鸽派表态、G20 峰会中美重启经贸谈判，将有力提振股市情

绪，预计短期股指将上行，投资者可轻仓做多。但是中期股市逻辑回归基本面，全

球经济下行压力加大，国内 5 月经济数据不及预期，A 股上市公司即将开始半年报

的披露，预计盈利水平不乐观，本月中旬需要谨防大盘回调，密切关注贸易消息。

债市方面，尽管基本面偏弱支撑债市，但贸易利好落地，国债期货短期将承压下行。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.1704 -5.5 

10Y 国开 3.5604 -4.50  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,937.1691  0.0345 

上证 50 2,999.0759  -0.1287 

中证 500 4,441.8569  -0.3108 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 

2,920

3,120

3,320

3,520

3,720

3,920

4,120

18-12 19-1 19-2 19-3 19-4 19-5 19-6  

 

 

 

 

 

 

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

160,000

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

90,000

100,000

110,000

18-10 18-11 18-12 19-1 19-2 19-3 19-4 19-5 19-6

持仓量 成交量
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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