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 行情回顾 

【国债期货】 6 月 25 日，5年期主力合约 TF1909 收盘报 99.085，涨 0.06%；

10 年期主力合约 T1909 收盘报 96.985，涨 0.07%；2 年期国债期货主力合约 TS1909

收盘价 99.930，涨 0.02%。国债期货震荡收涨，银行间现券收益率小幅下行。 

【股指期货】 6 月 25 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1907 报 3733.0 点，

跌 0.96%；上证 50 股指期货主力合约 IH1907 报 2884.0，跌 1.29%；中证 500 股指

期货主力合约 IC1907 报 4920.8，跌 0.97%。 

 基本面 

资金面，周二央行不开展逆回购操作。临近月末，财政支出力度加大，银行间

市场流动性充裕，资金短端品种有所反弹，Shibor 隔夜品种上行 2.3bp 报

1.023%。消息面：（1）据悉两国可能在 G20 峰会上同意正式重启谈判，美方可能愿

意推迟对中国 3000 亿美元商品加税；美光恢复向华为供应部分产品。（2）美联储

主席鲍威尔重申经济前景风险上升，降息理由增多。（3）特朗普继续对伊朗发表强

硬威胁，称如果伊朗发动袭击，美国将动用“压倒性力量”。 

 后市展望 

展望后市，美联储鸽派表态、中美沟通向好，这两大利好提振股市情绪，预计

在月底 G20 会议召开前股指偏强震荡，可轻仓做多。但回归基本面，全球经济下行

压力加大，国内 5月经济数据不及预期，A股上市公司即将开始半年报的披露，预计

盈利水平不乐观，G20 后需要谨防大盘继续回调，密切关注贸易消息。债市方面，基

本面偏弱支撑债市，市场不确定性因素较多，而且 6 月份同业存单到期规模较大和

9月之前完成地方债发行的要求，预计央行维稳的态度仍将持续，债市偏强震荡。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.2353 -1 

10Y 国开 3.6128 -1.50  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,801.3098  -1.0402 

上证 50 2,910.1212  -1.3357 

中证 500 4,441.8569  -0.9796 
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报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

11,000

12,000

2,000

2,200

2,400

2,600

2,800

3,000

3,200

3,400

3,600

18-5 18-6 18-7 18-8 18-9 18-10 18-11 18-12 19-1 19-2 19-3 19-4 19-5 19-6

融资融券余额（右） 上证综合指数

 

 

 

 

 

 

 

(78.0)

(58.0)

(38.0)

(18.0)

2.0

22.0

42.0

62.0

82.0

1-17 2-1 2-16 3-3 3-18 4-2 4-17 5-2 5-17 6-1 6-16

沪股通资金净流入 深股通资金净流入

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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