
 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  1 / 6 

 

 金融期货晨报/期货

研究报告 
 

  
 
 

 行情回顾 

【国债期货】 5 月 22 日，5年期主力合约 TF1909 收盘报 98.795，跌 0.06%；

10 年期主力合约 T1909 收盘报 96.570，跌 0.06%；2 年期国债期货主力合约 TS1906

收盘价 100.055，涨 0.00%。国债期货弱势震荡，现券收益率普遍有不同程度上行。 

【股指期货】 5 月 22 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1906 报 3622.0，跌

0.29%；上证 50 股指期货主力合约 IH1906 报 2703.8，跌 0.45%；中证 500 股指期货

主力合约 IC1906 报 4889.8，跌 0.61%。 

 基本面 

资金面，为对冲税期高峰、政府债券发行缴款等因素的影响，维护银行体系流

动性合理充裕，央行周三开展了 200 亿元的 7 天逆回购操作。继 5 月 6 日宣布对中

小银行实行较低存款准备金率后，周二央行发布了更为详细的通知，宣布下调县域

农商行存款准备金率并分三次调整到位。Shibor 多数上涨，短端品种下行，隔夜

Shibor 报 2.623%，下跌 12.7 个基点；7天 Shibor 报 2.69%，下跌 0.9 个基点；3个

月 Shibor 报 2.903%，上涨 0.3 个基点。消息面：（1）据悉美国考虑将海康威视、大

华技术、科大讯飞、旷视科技和美亚柏科列入禁用美国零部件或软件的黑名单：英

国电信和沃达丰暂停华为 5G 手机预订；美国财长姆努钦称尚无前往北京的计划。

（2）美联储会议纪要显示决策者将在“一段时间内”对利率保持耐心，许多委员认

为近期美国通胀下滑可能是暂时的；（3）国家主席称中国要妥善做好应对困难局面

准备，稀土是重要的战略资源，要加强项目环境保护。 

 后市展望 

展望后市，中美贸易摩擦升级，美国针对华为的经济霸凌不断升级，市场恐慌

情绪仍处于高位；4月宏观经济数据不及预期，短期需谨防大盘继续回调，密切关注

贸易消息，轻仓避险。中长期来看，我们认为 A 股业绩底已经基本浮现，而且 MSCI

纳入 A股继续扩容，带动外资流入，长期将支撑大盘上行，重点把握消费升级板块，

如食品饮料、家电、医药龙头、先进制造、汽车及零部件等。债市方面，经济仍在

边际企稳中，未来在基建和地产支撑下基本面回暖可期，且受到猪瘟影响，通胀压

力抬升，未来利率进一步下行空间有限，期债多单可止盈离场，逢高做空。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.3264 65.1 

10Y 国开 3.7147 1.40  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,649.3796  -0.4744 

上证 50 2,725.7343  -0.5128 

中证 500 4,441.8569  -0.6683 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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