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 行情回顾 

【国债期货】 4 月 30 日，5年期主力合约 TF1906 收盘报 98.880，涨 0.27%；

10 年期主力合约 T1906 收盘报 96.675，涨 0.46%，创 3月 8日以来最大单日涨幅；

2年期国债期货主力合约 TS1906 收盘价 99.975，涨 0.18%。受 4月 PMI 数据弱于预

期影响，国债期货大幅收涨，主要期限活跃券收益率下行超 3bp，临近五一假期，交

投清淡，资金面整体趋于宽松，隔夜资金价格走高。 

【股指期货】4 月 30 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1905 报 3913.8，跌

0.28%，日减仓 4657 手；上证 50 股指期货主力合约 IH1905 报 2952.2，跌 0.10%，

日减仓 3861 手；中证 500 股指期货主力合约 IC1905 报 5267.2，跌 0.07%，日减仓

4553 手。 

 基本面 

资金面，税期扰动消退，短期资金面压力有所减轻，30 日央行暂停逆回购操作。

隔夜 Shibor 涨 38.60bp 报 2.0860%，1 周期 Shibor 跌 0.80bp 报 2.6830%，3 个月

Shibor 涨 0.70bp 报 2.9300%。  

五一假期期间消息较多：（1）5月 6日凌晨，美国总统特朗普在 Twitter 上再

次抨击中国，并声称将会立刻（本周五）将对中国 2000 亿美元的进口商品关税由

10%调升至 25%，并将继续调整剩余未被实施惩罚性关税的 3250 亿美元中国商品的

关税至 25%。（2）美联储议息会议及利率决议公布。美联储将在货币政策上保持耐

心，维持联邦基金利率目标区间不变、维持贴现利率在 3%不变。加息或降息的可

能性并不大；英国央行表示，需要不止一次加息来遏制通胀，传递鹰派信号；（3）

美国 4月非农数据的超预期，非农就业人口增加 26.3 万人，创 3个月新高；失业

率则降至 3.6%，为 1969 年以来的新低。随后美股三大股指全线收涨；（4）中国银

保监会解读银行业保险业对外开放新措施：显著提高开放度和市场化程度；国务院

总理李克强签署国务院令，公布《政府投资条例》，自 2019 年 7 月 1日起施行。 

 后市展望 

展望后市，小长假期间海外市场较为平稳，尽管中国 4 月 PMI 数据略逊，基本

面整体回暖趋势明显；根据 A 股已经披露一季度报的 615 家公司，A 股净利润同

比增速超过 15%，大超前值 2%，叠加工业企业利润回升，预计 A 股业绩底已经浮

现，长期将支撑大盘上行，4月底 A股短暂回调后将进入中长期的缓慢上涨行情中。

但是短期中美贸易战再添变故，特朗普宣称要加税，将挫伤投资者情绪，建议密切

关注中美贸易战进展，谨防大盘继续回调，重点把握消费升级板块，如食品饮料、

家电、医药龙头、先进制造、汽车及零部件等。债市方面，央行第一季度货币政策

例会发布报告指出要把好货币供给“总闸门”，叠加金融数据大幅改善，市场降准的

可能降低；基本面回暖对期债形成压制，预计二季度期债将维持弱势震荡，但中美

贸易战消息将提振避险情绪，短期内期债可轻仓做多。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.3849 -0.2 

10Y 国开 3.8172 0.30  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,913.2110  0.3302 

上证 50 2,945.2438  0.1986 

中证 500 4,441.8569  0.7968 
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报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

-35.0

-30.0

-25.0

-20.0

-15.0

-10.0

-5.0

0.0

5.0

ON 1W 2W 1M 3M 6M 9M 1Y

涨跌（BP）（左） 2019-05-05

 

 

 

 

 

 

 

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

-35.0

-30.0

-25.0

-20.0

-15.0

-10.0

-5.0

0.0

5.0

ON 1W 2W 1M 3M 6M 9M 1Y

涨跌（BP）（左） 2019-05-05

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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