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 行情回顾 

【国债期货】 4 月 29 日，5年期主力合约 TF1906 收盘报 98.595，跌 0.12%；

10 年期主力合约 T1906 收盘报 96.200，跌 0.19%；2 年期国债期货主力合约 TS1906

收盘价 99.795，跌 0.02%。国债期货高开低走，全线下跌，国债现券收益率小幅上

行。10 年期国债活跃券 180027 最新成交价报 3.42%，收益率上行 1.37bp。 

【股指期货】4 月 29 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1905 报 3914.8，涨

0.38%；上证 50 股指期货主力合约 IH1905 报 2944.6，涨 1.23%；中证 500 股指期货

主力合约 IC1905 报 5219.8，跌 2.58%。沪指收报 3062.50 点，跌 0.77%；深成指收

报 9622.49 点，跌 1.62%；创业板收报 1615.62 点，跌 2.55%。 

 基本面 

资金面，央行逆回购七连停，Shibor 涨跌互现，隔夜 Shibor 报 1.7000%，下跌

37 个基点；7天 Shibor 报 2.6910%，下跌 1.4 个基点；3个月 Shibor 报 2.9230%，

上涨 1.4 个基点。消息面，（1）美中新一轮贸易谈判今天将在北京举行；（2）美国

3月份消费支出环比增长 0.9%，而核心 PCE 价格指标创 2018 年 1 月以来最低涨幅；

美联储可能会开始讨论下调超额准备金利率(IOER)；（3）五部门发文，推进实施钢

铁行业超低排放。 

 后市展望 

展望后市，宏观经济数据大超预期，传导到企业盈利方面，截止上周 A 股已经

披露一季度报的 615 家公司，A 股净利润同比增速超过 15%，大超前值 2%，叠加

工业企业利润回升，我们预计 A 股业绩底已经浮现，长期将支撑大盘上行。今日 5

月官方制造业 PMI 料持稳在 50.5，财新制造业 PMI 料微升至 50.9，均料站稳荣枯线

上方。债市方面，央行第一季度货币政策例会发布报告指出要把好货币供给“总闸

门”，叠加金融数据大幅改善，市场降准的可能降低;基本面回暖对期债形成压制，

预计期债将维持弱势震荡。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.4268 2.25 

10Y 国开 3.8517 3.00  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,900.3339  0.2843 

上证 50 2,939.4050  1.6091 

中证 500 4,441.8569  -2.6337 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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