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 行情回顾 

【国债期货】 4 月 18 日，5年期主力合约 TF1906 收盘报 98.745，涨 0.09%；

10 年期主力合约 T1906 收盘报 96.480，涨 0.11%；2 年期国债期货主力合约 TS1906

收盘价 99.865，涨 0.01%。国债期货全线收涨，现券交投稍有提振，主要期限品种

收益率多数下行。 

【股指期货】4 月 18 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1904 报 4070.6，跌

0.38%，日减仓 2.04 万手；上证 50 股指期货主力合约 IH1904 报 3003.6，跌 0.44%，

日减仓 8880 手；中证 500 股指期货主力合约 IC1904 报 5673.0，跌 0.67%，日减仓

866 手。沪指收报 3250.20 点，跌 0.40%；深成指收报 10287.67 点，跌 0.55%；创业

板收报 1704.55 点，跌 0.75%。 

 基本面 

资金面，央行开展逆回购操作 1600 亿元，同时开展 MLF 操作 2000 亿元，对冲

了 3665 亿元 MLF 到期，未来货币政策偏松调节的空间有限。Shibor 仍然全面上行，

隔夜 Shibor 涨 11.5bp 报 2.9980%，创自 2015 年 4 月以来的新高；7天期 Shibor 涨

0.1bp 报 2.7880%，3 个月期 Shibor 涨 1.30 报 2.7870%。消息面（1）商务部表示中

美经贸协议文本磋商不断取得新的进展；（2）央行召开 2019 年科技工作会议，高质

量推进“数字央行”建设，利好新国都等互联网金融概念；（3）一家位于郑州的平

台忆融速配的配资平台出现异常；（4） 美国 4月服务业 PMI 创两年新低，制造业就

业分项创 2017 年 6 月来新低；制造业依旧处于困境：欧元区 4月主要 PMI 均不及预

期。 

 后市展望 

展望后市，社融等金融数据大超预期，经济企稳信号释放，短期 A 股可能继续

上行，但受制于企业盈利状况，仍有回调压力，不建议投资者盲目追高。投资者可

在 5、6 月起长期布局 A 股。债市方面，央行第一季度货币政策例会发布报告指出

要把好货币供给“总闸门”，叠加金融数据大幅改善，市场降准的可能降低；基本面

回暖对期债形成压制，预计期债将维持弱势震荡格局。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.3589 -3.49 

10Y 国开 3.8015 -4.61  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 4,072.0753  -0.3710 

上证 50 3,004.9245  -0.4140 

中证 500 4,441.8569  -0.5606 
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报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 

95.00

95.50

96.00

96.50

97.00

97.50

98.00

98.50

99.00

11
-0

5

11
-1

2

11
-1

9

11
-2

6

12
-0

3

12
-1

0

12
-1

7

12
-2

4

12
-3

1

01
-0

7

01
-1

4

01
-2

1

01
-2

8

02
-0

4

02
-1

1

02
-1

8

02
-2

5

03
-0

4

03
-1

1

03
-1

8

03
-2

5

04
-0

1

04
-0

8

04
-1

5

 

 

 

 

 

 

 

11,000

21,000

31,000

41,000

51,000

61,000

71,000

81,000

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

3-5 3-12 3-19 3-26 4-2 4-9 4-16

持仓量 成交量

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 

3,900

4,400

4,900

5,400

5,900

10
-8

10
-1

5

10
-2

2

10
-2

9

11
-5

11
-1

2

11
-1

9

11
-2

6

12
-3

12
-1

0

12
-1

7

12
-2

4

12
-3

1

1-
7

1-
14

1-
21

1-
28 2-

4

2-
11

2-
18

2-
25 3-

4

3-
11

3-
18

3-
25 4-

1

4-
8

4-
15

 

 

 

 

 

 

 

3,000

13,000

23,000

33,000

43,000

53,000

63,000

73,000

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

10
-8

10
-1

5

10
-2

2

10
-2

9

11
-5

11
-1

2

11
-1

9

11
-2

6

12
-3

12
-1

0

12
-1

7

12
-2

4

12
-3

1

1-
7

1-
14

1-
21

1-
28 2-

4

2-
11

2-
18

2-
25 3-

4

3-
11

3-
18

3-
25 4-

1

4-
8

4-
15

持仓量 成交量

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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