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 行情回顾 

【国债期货】4 月 8 日，5 年期主力合约 TF1906 收盘报 98.780，跌 0.01%；10

年期主力合约 T1906 收盘报 96.680，涨 0.13%；2 年期国债期货主力合约 TS1906 收

盘价 100.055，跌 0.01%。国债现券交投清淡，10 年期活跃券收益率走势分化，10 年

期国债活跃券 180027 最新成交价报 3.245%，收益率下行 2bp，7 年期活跃券 180028

最新成交价报 3.2825%，收益率下行 0.74bp。  

【股指期货】4月 8日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1904 报 4052.2，跌 0.48%，

日减仓 2942 手；上证 50 股指期货主力合约 IH1904 报 2962.2，涨 0.33%，日增仓

436 手；中证 500 股指期货主力合约 IC1904 报 5800.8，跌 1.06%，日减仓 1533 手。

上证指数跌 0.05%报 3244.81 点，终结五连涨，深证成指下跌 0.61%报 10351.87 点，

创业板指跌 2.12%报 1739.66 点，下，沪深两市合计成交 10670.36 亿。从盘面上看，

化工板块上演涨停潮，钢铁、工业大麻、氢能源等板块涨幅居前。 

 基本面 

资金面，央行称流动性总量处于较高水平，周一不开展逆回购操作，这是央行

连续第 13 个交易日未开展逆回购。shibor 多数上行，隔夜 shibor 涨 1.1bp 报

1.428%，7 天 shibor 涨 6.5bp 报 2.483%，3 个月 shibor 跌 0.4bp 报 2.754%。消息

面，（1）自 2019 年 4 月 9日起，将进境物品进口税税目 1、2的税率分别调降为

13%、20%。将税目 1“药品”注释修改为“对国家规定减按 3%征收进口环节增值税

的进口药品，按照货物税率征税”。烟、酒贵重首饰及珠宝玉石、高档手表、化妆

品等物品进口税率为 50%；（2）财政部、央行：推出储蓄国债“随到随买”试点，

将储蓄国债发行时间由原来的 10 天延长至全月。个人投资者可在 4月全月，通过

40 家储蓄国债承销团成员共计约 13 万个营业网点，以及 27 家储蓄国债承销团成

员的网上银行购买储蓄国债。 

 后市展望 

展望后市，国内减税降负、基本面的回暖对于股市的提振基本已经兑现，而企

业利润仍旧较差，PPI 长期维持低位抑制了工业企业利润，企业盈利水平低，预计

后市股市将回归基本面，进入一个偏弱震荡的格局，不建议投资者盲目追高。债市

方面，2018 年四季度货币政策执行报告去掉了关于货币政策“中性”和“把好货币

供给总闸门”的表述，货币政策可能仍有进一步放松空间，央行连续多日未进行逆

回购，市场降准的可能提升；但短期内地方债需求较为旺盛，叠加基本面回暖对期

债形成压制，预计期债将维持震荡格局，建议观望。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.2482 -1.97 

10Y 国开 3.7535 -0.98  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 4,057.2286  -0.1231 

上证 50 2,962.2749  0.3486 
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报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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