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 行情回顾 

【国债期货】3月 21 日，5年期主力合约 TF1906 收盘报 99.430，涨 0.16%；10

年期主力合约 T1906 收盘报 97.635，涨 0.23%；2 年期国债期货主力合约 TS1906 收

盘价 100.155，涨 0.10%。国债期货震荡收涨，10 年期国债活跃券 180027 最新成交

价报 3.1275%，收益率下行 1.5bp，次活跃券 180019 最新成交价 3.1525%，收益率

下行 1.09bp。 

【股指期货】3月 21 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1904 报 3830.0 点，跌

0.08%，日增仓 702 手；上证 50 股指期货主力合约 IH1904 报 2804.0 点，跌 0.55%，

日减仓 787 手；中证 500 股指期货主力合约 IC1904 报 5541.4 点，涨 1.67%，日增

仓 2349 手。 

 基本面 

资金面，央行21日未开展公开市场操作操作。隔夜Shibor跌5.30bp报2.6610%，

7 天 Shibor 跌 2.70bp 报 2.6840%，1 个月 Shibor 涨 0.90bp 报 2.8840%。随着地方

债发行缴款增多、税期影响逐渐加大，后续资金面有可能继续收紧。消息面，（1）

中国上交所开始组建科创板上市委及咨询委，公示候选人名单。科创板 IPO 企业名

单或将今日预披；（2）欧盟将英国脱欧日期延迟至 4月 12 日，防止下周发生无协议

脱欧；到 4 月 12 日，如果英国脱欧协议还未获得批准，英国需要决定下一步计划;

（3）中国国务院明确增值税减税配套措施，决定延续部分已到期税收优惠政策，并

对扶贫捐赠和污染防治的第三方企业给予税收优惠；（4）美国贸易代表莱特希泽、

财长姆努钦将访华，于 3月 28 日和 29 日举行中美第八轮经贸高级别磋商。 

 后市展望 

展望后市，美联储鸽派表态叠加国内减税降负措施明朗，将提振股市，预计短

期股市将维持偏强震荡格局，短线可在 3050—3150 之间做震荡行情。债市方面，

2018 年四季度货币政策执行报告去掉了关于货币政策“中性”和“把好货币供给总

闸门”的表述，货币政策可能仍有进一步放松空间；但短期内地方债需求较为旺盛，

叠加基本面回暖对期债形成压制，预计期债将维持震荡格局，建议观望。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.1291 -1.62 

10Y 国开 3.6232 -2.00  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,836.8913  0.0378 

上证 50 2,802.9647  -0.3538 

中证 500 4,441.8569  1.3360 
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报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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