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 行情回顾 

【国债期货】3月 19 日，5年期主力合约 TF1906 收盘报 99.265，跌 0.10%；10

年期主力合约 T1906 收盘报 97.385，跌 0.16%；2 年期国债期货主力合约 TS1906 收

盘价 100.155。国债期货尾盘转跌，现券主要利率债收益率微幅上行，10 年期国开

债活跃券 180210 最新成交价报 3.71%，收益率上行 0.07bp；10 年期国债活跃券

180027 最新成交价报 3.14%，收益率上行 0.5bp。 

【股指期货】3月 19 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1904 报 3836.0 点，跌

0.45%，日减仓 2,472 手；上证 50 股指期货主力合约 IH1904 报 2812.6 点，跌 0.64%，

日减 1002 手；中证 500 股指期货主力合约 IC1904 报 5487.4 点，涨 0.17%，日减仓

1079 手。沪指跌 0.18%报 3090.98 点，深成指跌 0.04%报 9839.74 点，创业板涨 0.11%

报 1708.87 点。  

 基本面 

资金面，为对冲税期高峰等因素的影响，央行 19 日开展了 500 亿元 7天期逆回

购操作。随着地方债发行缴款增多、税期影响逐渐加大，后续资金面有可能继续收

紧。消息面，（1）美联储将于当地时间周三下午两点公布利率决定；（2）消息人士

称，欧盟可能告诉英国首相特里莎·梅，其必须在 4 月中旬之前决定是否将脱欧截

止期延长至 2020 年，否则将面临三个月后无协议脱欧的风险（3）证监会：精准做

好股票质押、债券违约、私募基金等重点领域风险处置；银保监会要求商业银行按

半年频率披露净稳定资金比例信息。 

 后市展望 

展望后市，市场空头情绪并未完全释放，中美贸易谈判走向不定，将在 3月 25

日当周访问北京举行高级别会谈股市将出现回调，但适当的回调更有利于未来中长

期的上涨走势。建议长线可在 2920 附近适量做多，短线可在 2920—3100 之间做震

荡行情。债市方面，2018 年四季度货币政策执行报告去掉了关于货币政策“中性”

和“把好货币供给总闸门”的表述，货币政策可能仍有进一步放松空间；但短期内

地方债需求较为旺盛，叠加基本面回暖对期债形成压制，预计期债将维持震荡格局，

建议观望。 
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10Y 国债 3.1377 0 

10Y 国开 3.6532 0.51  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,833.9626  -0.4617 
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报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 

 

 

  



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  4 / 6 

 

 金融期货晨报/期货

研究报告 
 

 

 

图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 

3,900

4,100

4,300

4,500

4,700

4,900

5,100

5,300

5,500

10
-8

10
-1

5

10
-2

2

10
-2

9

11
-5

11
-1

2

11
-1

9

11
-2

6

12
-3

12
-1

0

12
-1

7

12
-2

4

12
-3

1

1-
7

1-
14

1-
21

1-
28 2-

4

2-
11

2-
18

2-
25 3-

4

3-
11

3-
18

 

 

 

 

 

 

 

3,000

13,000

23,000

33,000

43,000

53,000

63,000

73,000

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

10
-8

10
-1

5

10
-2

2

10
-2

9

11
-5

11
-1

2

11
-1

9

11
-2

6

12
-3

12
-1

0

12
-1

7

12
-2

4

12
-3

1

1-
7

1-
14

1-
21

1-
28 2-

4

2-
11

2-
18

2-
25 3-

4

3-
11

3-
18

持仓量 成交量

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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