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 行情回顾 

【国债期货】1月 23 日，5年期主力合约 TF1903 收盘报 99.625，跌 0.16%，持

仓量 1.76 万手，日减仓 584 手；10 年期主力合约 T1903 收盘报 97.770，跌 0.28%，

持仓量 5.73 万手，日减仓 419 手；2年期国债期货主力合约 TS1903 收盘价 100.600，

持仓量 839，日减仓 34 手。国债期货开盘直线跳水，跌幅逼近 1.2%跌停板位置。业

内称，五年期国债期货的波动应该是乌龙指或机构系统问题造成的意外。 

【股指期货】1月 23 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1902 报 3138.4 点，跌

0.20%，成交量 4.13 万手，日增仓 447 手；上证 50 股指期货主力合约 IH1902 报

2396.4 点，跌 0.27%，成交量 1.92 万手，日增仓 490 手；中证 500 股指期货主力合

约 IC1902 报 4302.6 点，涨 0.29%，成交量 2.20 万手，日减仓 592 手。上证指数报

2581.00 点，上涨 0.05%，成交额 1051.01 亿。深证成指报 7523.77 点，上涨 0.09%，

成交额 1388.77 亿。创业板指报 1251.13 点，下跌 0.09%，成交额 421.02 亿。两市

合计成交 2439.78 亿。从盘面上看，化肥行业、农牧饲渔等板块涨幅居前。 

 后市展望 

 周三央行开展了 2019 年一季度定向中期借贷便利（TMLF）操作，金额为 2575

亿元，操作对象为符合相关条件并提出申请的大型商业银行、股份制商业银行和大

型城市商业银行。当日有 3500 亿逆回购到期，实现净回笼 925 亿元。隔夜 shibor

报 2.2440%，上涨 0.10 个基点。7天 shibor 报 2.5840%，上涨 0.60 个基点。3个月

shibor 报 2.9090%，下跌 0.50 个基点。随着货币宽松加码，利率仍有下行空间，春

节前资金面有望保持充裕平稳。  

 消息面：（1）中央全面深化改革委员会第六次会议召开。会议审议通过了《在

上海证券交易所设立科创板并试点注册制总体实施方案》、《关于在上海证券交易所

设立科创板并试点注册制的实施意见》，该消息整体利好创投概念。（2）白宫经济顾

问：政府关门或令本季度美国 GDP 增速降至零。特朗普国情咨文计划遇阻，众院民

主党领袖称不结束政府关门别想发布。避险情绪有所升温。（3）英国无协议脱欧风

险下降，工党欲支持延迟脱欧议案，英镑大涨创两个月新高。（4）美国 12 月成屋销

售暴跌，创三年来新低。桥水达利欧称，美国或在 2020 年衰退，美联储应重新思考

紧缩政策。（5）证监会副主席方星海：正研究取消新股首日涨跌幅限制，科创板出

台越早越好，股指期货进一步放开政策将尽快推出；（6）应美国邀请，国务院副总

理刘鹤将于 1 月 30 日至 31 日访美，与美方就两国经贸问题进行磋商，共同推动落

实两国元首重要共识。 

展望后市，目前市场政策利好，但空头情绪并为完全释放，预计后市期指将维

持弱势震荡。央行通过降准、大额逆回购操作、TMLF 呵护春节前流动性，货币宽松

趋势不变，叠加国内经济持续下行的预期没有改变，以及海外风险事件支撑，国债

长期慢牛。。 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：IF 主力合约基差  图 18：IH 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：融资融券规模  图 20：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 21：各指数走势对比  图 22：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 23：公开市场操作  图 24：上海银行间同业拆借利率走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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