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 行情回顾 

11 月 6 日，5年期主力合约 TF1812 收盘报 98.375，涨 0.18%，成交量 5909，

持仓量 15392 手，日减仓 1355 手，最廉券为 160014.IB，IRR 为 3.8552%；10 年期

主力合约 T1812 收盘报 95.810，涨 0.22%，成交量 4.14 万，持仓量 55,757，日减

仓 4469 手，最廉券为 170018.IB，IRR 为 3.5249%；2 年期国债期货主力合约

TS1812 收盘价 99.780，涨 0.14%，成交 729 手，持仓量 2379，日减仓 277 手，最

廉券为 160002.IB，IRR 为 2.2759%。国债期货午后拉升，全线收涨，2年期国债期

货创上市以来新高，现货方面，10 年期国债收益率下跌 1.99bp 报 3.5113%，10 年

期国开债收益率跌 2.39bp 报 4.0788%。5 年期与 10 年期期债价差回落。 

11 月 6 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1811 报 3245.0 点，跌 0.43%，成交

2.86 万手，日减仓 148 手；上证 50 股指期货主力合约 IH1811 报 2499.2 点，跌

0.42%，成交 1.65 万手，日增仓 140；中证 500 股指期货主力合约 IC1811 报

4439.2 点，涨 0.51%，成交 1.47 万手，日减仓 794。市场缩量震荡，上证指数跌

0.23%报 2659.36 点，深证成指跌 0.61%报 7791.25 点，创业板指涨 0.02%，两市合

计成交 3139.65 亿。上海自贸、沪企改革等板块涨幅居前。 

 宏观经济 

周一央行开展 4035 亿元 1年期 MLF 操作以对冲当日到期的 4035 亿元 MLF 后，

周二未进行公开市场操作。银行间质押式回购利率涨跌不一，隔夜利率跌 16.25bp

报 2.2908%；shibor 利率多数下跌，隔夜利率跌 16.45bp 报 2.2700%，预计 11 月

资金面整体稳定偏宽松。目前在避险思路下，股债联动，债市短期走势继续被股市

表现所牵制。宏观经济下行压力依然较大，叠加股市避险情绪，短期内国债期货将

走高；但受到美联储加息影响，中美债券利差收窄限制了国债收益率下行空间，上

行空间有限。可在 95.615-95.630 间做多 10 年期货国债期货，套利方面，可做多

5年期与 10 年期合约价差。 

目前市场普遍关注美国中期选举，中期选举结果大概在今日下午 4点左右揭晓，

对全球资本市场有一定影响，A股短线也将等待消息面的明朗。其他消息面，（1）王

岐山称中方愿与美方推动经贸问题达成一个双方都能接受的方案。目前中美双方已

就相关问题开始接触，但最终能否达成方案，可能要等到月底 G20 峰会中美元首会

晤时才有结果。（2）证监会发布《关于完善上市公司股票停复牌制度的指导意见》，

其中明确指出，上市公司股票超过规定期限仍不复牌的，交易所应当强制复牌。停

复牌制度是资本市场的基础制度，监管这一举措将有效缓解上市公司任性停牌、随

意停牌等问题。总体来看，目前大盘已经处于估值底和政策底，但是消息面的多空

博弈使得真正走出底部还需要一段时间，预计后市行情震荡中小幅反弹为主，11 月

迎来大幅反弹的概率极低。同时本周市场将面临美国中期选举不确定性，不建议投

资者在当前位置继续追涨，可做空股指期货合约。 
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报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：IF 主力合约基差  图 18：IF 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：融资融券规模  图 20：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 21：各指数走势对比  图 22：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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图 23：公开市场操作  图 24：上海银行间同业拆借利率走势 
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