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 行情回顾 

10 月 22 日，5年期主力合约 TF1812 收盘报 98.975，跌 0.08%，成交量 4400，

持仓量 17711，日减仓 243 手，最廉券为 160014.IB，IRR 为 1.6899%；10 年期主力

合约 T1812 收盘报 95.150，跌 0.10%，成交量 3.21 万，持仓量 62296，日增仓 313

手，最廉券为 180019.IB，IRR 为 2.7826%；2 年期国债期货主力合约 TS1812 收盘价

99.440,跌 0.05%，成交 172 手，持仓量 3103，日减仓 2手，最廉券为 160002.IB,IRR

为 2.7591%。受到股市反弹影响，国债期货震荡收跌。 

10 月 22 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1811 报 3288.4 点，涨 4.73%，成交

3.76 万手，日增仓 1665；上证 50 股指期货主力合约 IH1811 报 2551.8 点，涨 4.14%，

成交 2.37 万手，日增仓 922；中证 500 股指期货主力合约 IC1810 报 4317.6 点，涨

5.33%，成交 1.92 万手，日增仓 1419。受政策提振，股市大涨，上证综指涨 4.09%

报 2654.88 点，近 200 只个股封死涨停，成交额 1973.10 亿；深证成指涨 4.89%报

7748.82 点；创业板指涨 5.2%报 1314.94 点，券商股全部涨停，保险、苹果概念等

板块涨幅居前。值得注意的是，陆股通资金净流出 7.62 亿。 

 宏观经济 

本周迎来本月税期高峰，为对冲税期、政府债券发行缴款等因素的影响，维护

银行体系流动性合理充裕，22 日开展 1200 亿元逆回购操作，期限 7天，中标利率

2.55%。shibor 全线上行，隔夜利率上行 3bp 报 2.4750%。 

22 日晚间多条利好接踵而至：（1）国务院常务会议：进一步推动优化营商环

境政策落实，对有市场需求的中小金融机构加大再贷款、再贴现支持力度；（2）央

行再增加再贷款和再贴现额度 1500 亿元，支持金融机构扩大对小微、民营企业的

信贷投放；（3）公司法拟修改股份回购条款，将为 A股带来积极影响；（4）中国证

券业协会透露，11 家证券公司达成意向出资 210 亿元设立母资管计划，作为引导

资金支持各家证券公司分别设立若干子资管计划，专项用于帮助有发展前景的上市

公司纾解股权质押困难；（5）证监会发布资管细则，部分监管指标放宽，“新老划

断”作柔性安排。过渡期内，各证券期货经营机构在有序压缩存量尚不符合规定的

产品整体规模的前提下，允许存量尚不符合规定的产品滚动续作，且不统一限定整

改进度，允许机构结合自身情况有序规范。 

展望后市，国内经济仍面临着一定的下行压力，宏观环境和流动性仍旧较差，

但利好政策不断出台，政策底基本已经塑成，短期内将提振股市，但长期来看，要

确保流动性真正释放，疏通传导机制，使实体经济得到资金，股市反弹才真正可

期，预计股市震荡反复的过程可能会比较长。建议投资者谨慎观望为宜。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.5910 2.52 

10Y 国开 4.1446 1.76  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,270.2732  4.3167 

上证 50 2,540.1521  3.8357 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  

99.0

99.1

99.2

99.3

99.4

99.5

99.6

8-31 9-7 9-14 9-21 9-28 10-5 10-12 10-19  

 

 

 

 

 

 

3.60

3.80

4.00

4.20

4.40

4.60

4.80

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

4.00

4.50

06
-2

7

07
-4

07
-1

1

07
-1

8

07
-2

5

08
-1

08
-8

08
-1

5

08
-2

2

08
-2

9

09
-5

09
-1

2

09
-1

9

09
-2

6

10
-3

10
-1

0

10
-1

7

TF-T TS-T

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力合约  图 12：IF 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：融资融券规模  图 14：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 15：各指数走势对比  图 16：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

宏观流动性数据 

图 17：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 18：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 

 

 

 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  5 / 6 

 

 金融期货晨报/期货

研究报告 
 

图 19：公开市场操作  图 20：上海银行间同业拆借利率走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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全球视野，国都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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