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 行情回顾 

10 月 16 日，5年期主力合约 TF1812 收盘报 98.070，涨 0.06%，成交量 7471，

持仓量 18204，日增仓 284 手，最廉券为 160014.IB，IRR 为 3.3695%；10 年期主力

合约 T1812 收盘报 95.235，涨 0.21%，成交量 3.51 万，持仓量 60625，日增仓 2862

手，最廉券为 180011.IB，IRR 为 2.7723%；2 年期国债期货主力合约 TS1812 收盘价

99.535,涨 0.03%，成交 280 手，持仓量 3146，日增仓 66 手，最廉券为 170016.IB,IRR

为 1.9699%。国债期货回暖，现货方面，10 年期国债收益率下行 1.0bp 报 3.5757%;10

年期国开债收益率下行 1.99bp 报 4.1494%。 

10 月 16 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1810 报 3110.2 点，跌 0.47%，成交

3.04 万手，日减仓 1849；上证 50 股指期货主力合约 IH1810 报 2420.0 点，涨 1.26%，

成交 1.80 万手，日增仓 192；中证 500 股指期货主力合约 IC1810 报 4100.4 点，跌

2.22%，成交 1.62 万手，日减仓 2432。今日开盘后三大股指一度受“两桶油”及金

融板块拉动上涨，但午后全线大跌，创业板跌破 1230.4 点前期低点，再创近四年半

新低，收盘跌 2.49%，深成指跌 1.93%，上证综指跌 0.85%。 

 宏观经济 

周一降准正式实施，预计可释放资金约 1.2 万亿元，降准所释放的部分资金用

于偿还 10 月 15 日到期的约 4500 亿元 MLF，这部分 MLF 当日不再续做。目前银行

体系流动性总量处于较高水平，可吸收中央国库现金管理到期等因素的影响，10

月 16 日不开展公开市场操作，当日有 1500 亿元国库现金定存到期。银行间质押式

回购利率涨跌不一，隔夜利率下跌 1.09bp 报 2.3880%；shibor 全线下行，隔夜利

率下行 0.4bp 报 2.3730%。债市方面，受全球股市重挫、避险情绪大增影响，利好

国债期货；降准落地，资金面预期宽松、近期宏观经济数据不佳也为国债期货提供

支撑，短期内国债期货将走高。但受到美联储加息影响，中美债券利差收窄限制了

国债收益率下行空间。 

9 月 CPI 和 PPI 增速均与预期一致，其中 CPI 同比增长 2.5%，高于前值，主要

受双节以及部分地区遭受台风等灾害影响；PPI 同比回落，意味着四季度企业营

收、利润增速面临放缓。展望后市，近期外盘波动较大，夜盘美股大涨，亚洲市场

今日高开，在一定程度上提振了投资者信心；本周重要经济数据即将公布，预计国

内部分宏观指标低于预期，经济面临着一定的下行压力， 在内外皆有挑战的背景

下，市场情绪萎靡。短期看，如果没有新的刺激因素，市场难以有明显的反弹，股

市震荡反复的过程可能会比较长。证监会 14 日召开投资者交流会，主席刘士余在

会上向市场释放了一定信号，明确表态要稳信心和提振信心，意味着证监会在实质

动作上会加快推进速度。建议投资者谨慎观望为宜，静待风险释放、市场企稳。 
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10Y 国债 3.5757 -1 

10Y 国开 4.1494 -1.99  

指数涨跌 
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上证 50 2,412.4791  0.1249 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力合约  图 12：IF 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约  图 14：IH 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 15：上证 50 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 23：公开市场操作  图 24：上海银行间同业拆借利率走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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