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 行情回顾 

10 月 11 日，5年期主力合约 TF1812 收盘报 98.060，涨 0.24%，成交量

7494，持仓量 17797，日增仓 2手，最廉券为 160020.IB，IRR 为 2.5787%；10 年

期主力合约 T1812 收盘报 95.165，涨 0.41%，成交量 3.74 万，持仓量 55640，日

增仓 959 手，最廉券为 170004.IB，IRR 为 3.2703%；2 年期国债期货主力合约

TS1812 收盘价 99.515,涨 0.08%，成交 208 手，持仓量 3064，日增仓 11 手，最廉

券为 170016.IB,IRR 为 3.5384%。受到股市避险情绪影响，国债期货大涨。 

10 月 11 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1810 报 3106.8 点，大跌 5.55%，

成交 3.44 万手，日减仓 385；上证 50 股指期货主力合约 IH1810 报 2386.8 点，大

跌 4.48%，成交 2.14 万手，日减仓 870；中证 500 股指期货主力合约 IC1810 报

4258.2 点，大跌 8.07%，成交 1.80 万手，日增仓 523。周四，受美股大跌影响，

大盘全天单边下挫，盘中跌穿“熔断底”，一路失守 2600 点关口，股指期货放量大

跌。上证指数报 2583.46 点，下跌 5.22%，成交额 1700.58 亿；深证成指报

7524.09 点，下跌 6.07%；创业板指报 1261.88 点，下跌 6.3%。个股方面，沪深两

市近千只股票跌停，1800 只个股跌逾 9%。沪股通资金净流出 21.68 亿元，深股通

资金净流出 13.49 亿元，两融余额跌至 2016 年 5 月水平。 

 宏观经济 

央行称，目前银行体系流动性总量处于较高水平，可吸收央行逆回购到期、金

融机构缴存法定存款准备金等因素的影响，10 月 11 日不开展公开市场操作,当日

无逆回购到期。央行已连续十个工作日暂停公开市场操作。银行间质押式回购利率

涨跌不一，隔夜利率下行 2.9bp 报 2.5270%；shibor 全线下行，隔夜利率下行

3.4bp 报 2.5020%。 

周三夜间美股惨遭血洗，外媒分析称，美国国债收益率攀升促使投资者规避风

险资产，以及通胀上升迹象令投资者担心公司利润率可能缩窄。美股暴跌之际，特

朗普怒怼美联储，称其“疯了”。持续九年的美股牛市开始暴露出巨大风险，vix

恐慌指数升破 21。随后 A股暴跌，市场悲观情绪蔓延。未来 A股走势很大程度上

取决于中美修复投资者信息的信号。目前外围市场波动剧烈，新兴市场国家股市惨

遭血洗；周四晚间美股低开高走后再度回落，而中概股逆势普涨，美股大跌的向下

效应或有所消退，但美股慢涨快跌、股指期货放量大跌，后市不确定性依旧很大，

有继续探底的可能，建议投资者谨慎应对，暂时不宜抄底。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.6156 0.01 

10Y 国开 4.1866 0.25  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,124.1139  -4.7990 

上证 50 2,390.5025  -4.1520 
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期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力合约  图 12：IF 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约  图 14：IH 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 15：上证 50 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 23：公开市场操作  图 24：上海银行间同业拆借利率走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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