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 行情回顾 

9 月 27 日，5年期主力合约 TF1812 收盘报 97.735，涨 0.16%，成交量 4703，

持仓量 19149，日减仓 650 手，最廉券为 160014.IB，IRR 为 3.5468%；10 年期主

力合约 T1812 收盘报 94.725，涨 0.31%，成交量 2.91 万，持仓量 53913，日减仓

1784 手，最廉券为 180019.IB，IRR 为 2.6961%；2 年期国债期货主力合约 TS1812

收盘价 99.395,涨 0.06%，成交 205 手，持仓量 3045，日减仓 13 手，最廉券为

180002.IB,IRR 为 2.7913%。国债期货震荡走高；银行间现券方面，10 年期国债收

益率下行 2.5bp 报 3.6253%,10 年期国开债收益率下行 2.74bp 报 4.2088%。 

9 月 27 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1810 报 3415.8 点，跌 0.22%，成交

2.41 万手，日减仓 2123；上证 50 股指期货主力合约 IH1810 报 2582.8 点，跌

0.35%，成交 1.50 万，日减仓 1390；中证 500 股指期货主力合约 IC1810 报 4764.6

点，跌 0.87%，成交 1.15 万手，日减仓 375。三大股指震荡下跌，全线飘绿，沪市

成交量 1234.48 亿，A股入富的利好并不显著，上证综指跌 0.54%，陆股通资金净

流入 28.89 亿元。 

 宏观经济 

美联储 9月 FOMC 会议上，如市场所广泛预期，美联储决定加息 25 个基点，使

联邦基金利率升至 2-2.25%，这是年内第三次、也是自 2015 年底开启加息周期以

来的第八次加息。会议声明中除了删除“货币政策维持宽松”的措辞。同时，美联

储此次再度上调了对于今明两年经济增长的预测，反映了短期美国经济更强的信

心。随着美联储加息进程加快，美元指数不断回升，新兴市场的汇率和货币政策面

临较大挑战。 

央行未跟随美联储加息，当日不开展逆回购操作，有 400 亿元 7天、200 亿元

14 天逆回购到期，实现净回笼 600 亿元。中国银行间市场 1天质押式回购利率跌

9.30 个基点，报 2.4440%。中国银行间市场 7天质押式回购利率跌 0.05 个基点，

报 2.6930%。目前资金面保持平稳略有收敛，银存间质押式回购利率多数上行；

Shibor 多数上行。短期来看，债市目前面临的压力较多，市场情绪走弱，地方债

发行放量、通胀预期提升，利空国债期货；但长期经济下行压力犹存，国债期货将

维持弱势震荡。 

    基建政策支持力度加大，政策底稳步构筑，顺应 A 股反弹，中央和地方政府就

企业融资、减负等问题出台多项政策，利好企业长期发展。本次美联储加息基本在

市场预期范围之内，预计对 A 股市场冲击不大。综上，目前股市处于震荡修复过程

中，暂时还是不宜追高，建议投资者当前以观望为主。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.6253 -2.5 

10Y 国开 4.2088 -2.74  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,417.2413  -0.3995 

上证 50 2,582.7666  -0.2833 

中证 500 4,815.6306  -1.2511 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力合约  图 12：IF 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约  图 14：IH 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 15：上证 50 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 23：公开市场操作  图 24：上海银行间同业拆借利率走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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