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 行情回顾 

5 年期主力合约 TF1812 收盘报 97.910，涨 0.15%，成交量 5315，持仓量

15311，最廉券为 180016.IB，IRR 为 1.5042%；10 年期主力合约 T1812 收盘报

95.045，涨 0.26%，成交量 3.08 万，持仓量 51551，最廉券为 180011.IB，IRR 为

3.3246%;2 年期国债期货主力合约 TS1812 收盘价 99.365，涨 0.06%，成交 533

手，持仓量 3425。周四国债期货全线上涨，尤其 10 年期期债涨幅创半个月来新

高，价差回落；现券收益率下降，10 年期国债收益率下行 3bp 报 3.5801%，10 年

期国开债收益率下行 3.7bp 报 4.1932%。 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1809 报 3343.0 点，跌 0.94%，成交 2.32 万

手，日增仓 490；上证 50 股指期货主力合约 IH1809 报 2483.2 点，跌 0.82%，成交

1.37 万手，日增仓 255；中证 500 股指期货主力合约 IC1809 报 4846.0 点，跌

1.24%，成交 1.29 万手，日增仓 257。周四股指开盘后迅速拉高，但随后一路下

跌，当日大幅收跌；中证 500 股指期货当季合约下跌幅度最大，达 1.25%；上证综

指大跌 1.14%报 2737.74 点，创业板大跌 1.57%，沪市成交量为 1064.00 亿元；两

融余额继续维持低位，各主力合约基差走弱 

 宏观经济 

央行 30 日表示，临近月末财政支出力度进一步加大，可对冲政府债券发行缴

款等因素的影响，为维护银行体系流动性合理充裕，2018 年 8 月 30 日不开展公开

市场操作，当日无逆回购到期。国开行 7年期、10 年期增发债中标收益率分别为

4.2494%、4.1713%，均低于中债估值，全场倍数分别为 3.77、5.08；显示目前债

市需求较旺盛。银行间质押式回购利率多数下行，隔夜利率下行 11.87bp 报

2.2849%；Shibor 多数下行，隔离利率下行 11.25bp 报 2.2770%，资金面保持略微

宽松，跨月流动性较好。目前央行释放流动性操作力度较大，银行间流动性维持在

较高水平，在一定程度上支撑债市；随着未来通胀预期将抬升，同时 8月份经济数

据即将出炉，预期经济下行压力持续，利多国债。 

2018 年 1-7 月规模以上工业企业利润同比增长 17.1%，前值 17.2%，符合预

期，未来工业企业利润增速下行的速度将是缓慢的，企业经营效益继续改善；今晨

9:00 将公布 8月官方 PMI 数据。8月 24 日，人民银行宣布重启人民币兑美元中间

价报价的“逆周期因子”，有利于在当前人民币兑美元汇率持续贬值环境下稳定汇

率，减缓资本流出压力；本周首只养老目标基金发行，意味着 8月 6号获批的 14

只养老目标基金开始启动，A股市场将迎来增量资金，目前我们认为股市底部基本

塑成，但仍将维持低位震荡，建议投资者逢低做多。 
 

报告日期 2018-08-31 

- 
现券报价 

 收益率(%) 涨跌(%) 

10Y 国债 3.5801 -3 

10Y 国开 4.1932 -3.74  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,351.0942  -1.0476 

上证 50 2,479.2095  -0.9695 

中证 500 4,867.1214  -1.5144 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力合约  图 12：IF 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约  图 14：IH 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 15：上证 50 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 23：公开市场操作  图 24：上证所质押式国债回购利率 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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