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 金融期货晨报/期货

研究报告 
 

  
 

 行情回顾 

 5 年期主力合约 TF1809 收盘报 97.825，跌 0.15%，成交量 6939 万，持仓量

10630，最廉券为 160014.IB，IRR 为-0.0695%；10 年期主力合约 T1809 收盘报

95.130，跌 0.21%，成交量 3.84 万，持仓量 30841，最廉券为 170018.IB，IRR 为

2.9972%。周一国债期货午后弱势震荡，最终收跌，创近 2个月新低；现券市场同

步走软，10 年期国债收益率上行 3.01bp,10 年期国开债收益率上行 3.75bp。 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1808 报 3382.2 点，跌 0.31%，成交 2.44 万

手，日减仓 1192；上证 50 股指期货主力合约 IH1808 报 2477.0 点，跌 0.86%，成

交 1.46 万手，日减仓 125；中证 500 股指期货主力合约 IC1808 报 5046.4 点，涨

0.73%，成交 1.41 万手，日减仓 1078。周五受土耳其货币危机打击，欧股随之大

幅重挫，各新兴经济体股市均受到不同程度的下挫，但周一 A股整体表现不俗，上

证综指微跌 0.34%报 2785.87 点，创业板领涨亚太市场，涨幅到达 1.30%，中证

500 指数涨幅 0.49%，中小板块涨幅 0.41%，软件与服务、半导体板块大涨，银

行、保险等金融板块受挫。 

 宏观经济 

资金面方面，目前银行体系流动性总量处于较高水平。自 7月 19 日开展 1000

亿元逆回购以来，央行连续多日暂停公开市场操作，目前逆回购存量已归零；本周

三将有 3365 亿元 1年期 MLF 到期。资金面边际有所收敛，Shibor 利率结束了持续

多日的全线下行局面，隔夜利率大涨 28.7bp 报 2.1130%，银行间质押式回购利率

多数上行。目前货币政策的宽松利好已经接近触底，未来将有所收紧。 

晚间，7月金融数据出炉。7月社融规模 1.04 万亿元人民币，比上年同期少

1242 亿元；截止 7月末，社融规模存量为 187.45 万亿元，同比增长 10.3%，再创

新低；新增人民币贷款 1.45 万亿元人民币，同比多增 6278 亿元。7月社融仍在低

位，新增贷款也有所回落，在随着资管新规和银行理财新规的引导下，信贷没有出

现反弹主要在于，表内信贷调整弹性和执行力度较强，而表外恢复则需要一定时

滞，但表外融资逐渐趋于平缓，有利于社融增速保持平稳。7月 M2 同比 8.5%，预

期 8.2%，前值 8%；M1 同比 5.1%，预期 6.6%，前值 6.6%。M2 增速反弹而 M1 增

速回落，二者差加大，一方面反映了企业现金流紧张，货币政策向企业的传导仍存

在一定时滞；另一方面，反映了房地产销售在国家新的一轮调控政策得到确认后，

房企销售向下成为大概率事件。与此同时，周一晚间，17 兵团六师 SCP001 未能足

额划付资金，有可能使其成为第一例违约的城投债。目前市场对该只债券违约反响

较大，认为该只债券违约会对城投债的整体走势产生一定的负面影响。 
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 收益率 涨跌 

10Y 国债 3.5826 3.01 

10Y 国开 4.1528 3.75  

指数涨跌   

指数 收盘价 涨跌 

沪深 300 3,382.2000  -0.3066  

上证 50 2,477.0000  -0.8645  
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：10 年期主力合约走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3：TF 主力合约成交量及持仓量  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 6:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7：10 年期国债利差（中美）  图 8：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 9：沪深 300 股指期货主力合约  图 10：IF 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 11：上证 50 股指期货主力合约  图 12：IH 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约  图 14：IH 主力合约基差 

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

3,000

3,500

4,000

4,500

5,000

5,500

18/7/12 18/7/19 18/7/26 18/8/2 18/8/9

持仓量 成交量 收盘价

 

 

 

 

 

 

 

(20.0)

(10.0)

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0

50.0

60.0

70.0

18/7/5 18/7/12 18/7/19 18/7/26 18/8/2 18/8/9

IC主力合约基差

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 15：融资融券规模  图 16：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：各指数走势对比  图 18：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 20：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 21：公开市场操作  图 22：上证所质押式国债回购利率 
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