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 行情回顾 

5 年期主力合约 TF1809 收盘报 98.230，跌 0.32%，成交量 6305 万，持仓量

13164，最廉券为 160014.IB，IRR 为-1.4431%；10 年期主力合约 T1809 收盘报

95.620 ，跌 0.38%，成交量 3.56 万，持仓量 39345，最廉券为 170018.IB，IRR 为

4.2394%。7 月进出口数据好于预期，周三国债期货大幅收跌；现券市场方面，10

年期国债收益率上行 3.46bp,10 年期国开债收益率上行 2.95bp。 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1808 报 3304.8 点，跌 1.23%，成交 2.34 万

手，日减仓 669；上证 50 股指期货主力合约 IH1808 报 2444.6 点，跌 1.00%，成交

1.46 万手，日减仓 763；中证 500 股指期货主力合约 IC1808 报 4855.4 点，跌

1.28%，成交 1.37 万手，日减仓 292。周三三大股指全线大跌，上证综指跌 1.27%

报 2744.07 点，创业板跌幅达 2.14%；家庭与个人用品、半导体、医疗保健板块跌

幅较大。 

 宏观经济 

周三央行未进行公开市场操作，当日有 1200 亿元国库现金定存到期。目前银

行间流动性维持在较高水平，资金面宽松无虞。银存间质押式回购利率多数下跌，

Shibor 连续 10 日全线走低。海关总署上午公布了 7月进出口数据。中国 7月出口

同比增长 6%，超过预期 5.6%，前值 3.1%；进口增长 20.9%，远超预期 12.5%，前

值 6%；贸易顺差 1769.6 亿元，收窄 42.6%。进出口数据好于预期使得债市承压。 

中央政治局会议要求坚定做好去杠杆工作；解决好房地产市场问题，坚决遏制

房价上涨，随后周三五部委联合印发了《2018 年降低企业杠杆率的工作要点》。本

周二美国贸易代表办公室公布了价值 160 亿美元中国商品的最终征税清单，并表示

将从 8月 23 日开始向这些商品征收 25%关税，中美贸易战再度升级，市场避险情

绪大增，股市下挫。目前股市利空因素较多，建议操作上谨慎为主。 
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 收益率 涨跌 

10Y 国债 3.5222 3.46 

10Y 国开 4.0815 2.95  

指数涨跌   

指数 收盘价 涨跌 

沪深 300 3,304.8000  -1.2254  

上证 50 2,444.6000  -0.9963  

中证 500 4,855.4000  -1.2769  
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报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：10 年期主力合约走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3：TF 主力合约成交量及持仓量  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 6:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7：10 年期国债利差（中美）  图 8：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 9：沪深 300 股指期货主力合约  图 10：IF 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 11：上证 50 股指期货主力合约  图 12：IH 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约  图 14：IH 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 15：融资融券规模  图 16：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：各指数走势对比  图 18：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

宏观流动性数据 
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图 19：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 20：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 21：公开市场操作  图 22：上证所质押式国债回购利率 
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