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 行情回顾 

5 年期主力合约 TF1809 收盘报 98.705，涨 0.22%，成交量 7715，持仓量 20880，

最廉券为 160014.IB，IRR 为 4.3338%；10 年期主力合约 T1809 收盘报 96.390 ，涨

0.34%，创 16 个月来新高，成交量 4.91 万，持仓量 67416，最廉券为 170018.IB，

IRR 为 5.8538%。周四国债期货午后上涨，大幅收高；现券收益率下行显著，10 年

期国债收益率下行 2.99bp，10 年期国开债收益率下行 2.95bp。 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1807 报 3431.8 点，涨 0.04%，成交 1.59 万手，

日减仓 8960；上证 50 股指期货主力合约 IH1807 报 2429.8 点，涨 0.31%，成交 9188

万手，日减仓 4658；中证 500 股指期货主力合约 IC1807 报 5067.6 点，跌 1.02%，

成交 0.94 万手，日增仓 5589。周四股市延续疲软走势，三大股指涨跌不一，成交

量继续减少；创业板下跌明显。 

 宏观经济 

为了对冲缴税缴款高峰，央行连续四日进行净投放，周四开展了 700 亿元 7天

逆回购、300 亿元 14 天逆回购，当日有 300 亿元逆回购到期，实现净投放 700 亿元，

本周累计净投放 5400 亿元。目前银行间流动性总量处于较高水平，资金面的宽裕支

撑债市强势格局。周四银行间质押式回购利率多数下行，shibor 全线下行。7月 18

日中金所就 2年期国债期货合约及相关办法和细则向社会公开征求意见，预计年内

上市。昨日午后消息，央行窗口指导银行增配低评级信用债，旨在加大信贷投放力

度，改善当前融资环境，下半年有望迎来“宽货币+宽信用”的普涨行情，午后现券

收益率大幅回落。 

本周一宏观经济数据陆续出炉，整体来看经济保持着较强的韧性。从生产端来

看，工业生产增速回落，主要受到基建投资、房地产下滑影响，给下半年经济运行

带来的压力加大；需求方面，整体来看需求端在持续走弱。目前市场情绪继续受美

联储主席鲍威尔国会证词提振影响，昨日晚间，离岸人民币跌破 6.80，再创一年新

低，面对近期人民币对美元汇率持续走低，外管局表示，“国内市场潜力巨大，金融

风险总体可控，外汇储备充足，政策调控的空间较大，有条件、有能力、有信心应

对各种挑战；我国外汇市场运行密切相关的经济基本面和政策基本面依然稳健，我

国跨境资金流动和外汇市场运行有条件保持总体平稳。”目前来看，我国国内现阶段

货币政策基调是保持流动性合理充裕，相应的国内利率有一定下行空间，维持汇率

的“适度贬值”。 
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 收益率 涨跌 

10Y 国债 3.4409 -2.99 

10Y 国开 4.0501 -2.95  

指数涨跌   

指数 收盘价 涨跌 

沪深 300 3,428.34  -0.0868 

上证 50 2,426.16  0.2232 

中证 500 5,111.33  -0.8787 
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报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：10 年期主力合约走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3：TF 主力合约成交量及持仓量  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 6:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7：10 年期国债利差（中美）  图 8：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 9：沪深 300 股指期货主力合约  图 10：IF 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 11：上证 50 股指期货主力合约  图 12：IH 主力合约基差 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约  图 14：IH 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 15：融资融券规模  图 16：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：各指数走势对比  图 18：期指主力合约成交持仓比 
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图 19：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 20：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 21：公开市场操作  图 22：上证所质押式国债回购利率 
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