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 行情回顾 

5年期主力合约TF1809收盘报98.495，与昨日持平，成交量4437，持仓量19779，

最廉券为 150026.IB，IRR 为 2.9113%；10 年期主力合约 T1809 收盘报 96.085 ，涨

0.02%，成交量 3.47 万，持仓量 66042，最廉券为 180004.IB，IRR 为 2.6120%。周

三国债期货维持高位震荡，涨跌不一；现券收益率下行显著，10 年期国债收益率下

行 1bp，10 年期国开债收益率下行 1.50bp。 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1807 报 3424.0 点，跌 0.19%，成交 2.06 万手，

日减仓 4857；上证 50 股指期货主力合约 IH1807 报 2417.4 点，跌 0.30%，成交 1.31

万手，日减仓 3096；中证 500 股指期货主力合约 IC1807 报 5159.2 点，跌 0.23%，

成交 1.24 万手，日减仓 4631。周三股市情绪持续低迷，三大股指全线下跌，成交

量继续减少。 

 宏观经济 

为了对冲税期高峰等因素的影响，周三央行进行 600 亿元 7天逆回购、200 亿

元 14 天逆回购，当日无逆回购到期，实现净投放 800 亿元。央行连续 3天进行净投

放，累计净投放 4700 亿元。进入 7月以来央行公开市场操作力度加大，7月初货币

市场利率大幅下行，流动性总量处于较高水平；上周通过维持净回笼进行对冲；本

周随着缴税高峰的来临，央行进一步扩大净投放力度，资金面的宽裕利好于债市。

周三，银行间质押式回购利率涨跌不一，shibor 多数下行。7月 18 日中金所就 2年

期国债期货合约及相关办法和细则向社会公开征求意见，是继 2015 年 3 月 10 年期

国债期货合约上市后第一个短期国债期货，有利于更好地发挥期债作用，预计年内

上市。 

本周一宏观经济数据陆续出炉，二季度 GDP 增速 6.7%，整体来看经济保持着较

强的韧性。从生产端来看，工业生产增速回落，主要受到基建投资、房地产下滑影

响，给下半年经济运行带来的压力加大；需求方面，整体来看需求端在持续走弱。

信贷方面，上半年 M2 增速 8%，增速下滑 0.3%，再创新低；6月新增社融 11800 亿

元，增速进一步下滑至 9.8%，非标继续收缩；新增人民币贷款 16742 亿元，同比多

增 2268 亿元。在“紧信用”和金融监管的政策背景下，A股持续震荡调整，不少上

市公司开启大规模回购以抬高股价、释放积极信号，也有一些上市公司实际控制人

迫于资金压力进行股权转让，今年以来，公告实际控制人变更或拟发生变更的上市

公司总数超过 60 家，高于去年同期的 52 家的水平，目前资本博弈加剧，操作上谨

慎为主。 
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 收益率 涨跌 

10Y 国债 3.4708 -1 

10Y 国开 4.0796 -1.50  

指数涨跌   

指数 收盘价 涨跌 

沪深 300 3,431.32  -0.5234 

上证 50 2,420.76  -0.3985 

中证 500 5,156.64  -0.7613 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：10 年期主力合约走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3：TF 主力合约成交量及持仓量  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 6:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7：10 年期国债利差（中美）  图 8：债券净价指数 

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

4.00

4.50
中债国债到期收益率:10年 美国国债收益率:10年

 

 

 

 

 

 

 

100

105

110

115

120

125

15/7 15/10 16/1 16/4 16/7 16/10 17/1 17/4 17/7 17/10 18/1 18/4

中债国债总净价指数 中债金融债券总净价指数

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 9：沪深 300 股指期货主力合约  图 10：IF 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 11：上证 50 股指期货主力合约  图 12：IH 主力合约基差 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约  图 14：IH 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 15：融资融券规模  图 16：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：各指数走势对比  图 18：期指主力合约成交持仓比 
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图 19：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 20：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 21：公开市场操作  图 22：上证所质押式国债回购利率 
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