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 行情回顾 

5 年期主力合约 TF1809 收盘报 98.425 ，涨 0.21% ，成交量 4755，持

仓量 19694，最廉券为 130018.IB，IRR 为 2.7794%；10 年期主力合约 T1809

收盘报 95.955 ，涨 0.27%，成交量 3.50 万，持仓量 63634，最廉券为

160023.IB，IRR 为 4.7675%。周五国债期货大涨，现券收益率普遍下行，10

年期国债收益率下行 3bp，10 年期国开债收益率下行 3.36bp。 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1807 报 3476.6 点，跌 0.07%，成交 1.84

万手，日减仓2081；上证50股指期货主力合约IH1807报2465.2点，跌0.11%，

成交 1.1 万手，日减仓 756；中证 500 股指期货主力合约 IC1807 报 5191 点，

涨 0.31%，成交 1.07 万手，日减仓 1789。周五市场情绪回落，三大股指涨

跌不一，成交量下行明显，整体市场表现未能延续周四涨势。 

 现货市场 

周五央行等量续作 1885 亿元 MLF，当日未进行逆回购操作，有 200 亿

元逆回购到期。资金面整体保持平稳，银行间质押式回购利率多数上行，

shibor 多数下跌。 

上周海关总署公布了 6 月贸易数据，6 月进出口同比只能做 3.1%，不及

预期 4%，前值 3.2%；进口增长 6%，预期不及 12.6%，前值 15.6%；贸易顺

差 2618.8 亿元，前值 1565.1 亿元。可见 6月进出口数据均低于市场预期，

经济下行压力大，将进一步支撑债市。此外，社融方面，路透预测中值显示，

6 月新增人民币贷款 1.6 亿元，较上月多增 4500 亿元，M2 同比增速 8.3%，

与上月持平。 

 操作建议 

中回顾 2018 年上半年，债市慢牛逐渐凸显，预计下半年整体表现偏强。

上周中美贸易战方面摩擦不断升级，美方公布了对 2000 亿美元中国输美产

品征收 10%关税的建议产品清单，征求公众意见，将于 8 月下旬举办听证会，

影响股市避险情绪大涨。但国内基本面仍是支撑股市的基石，市场反弹格局

已定。 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：10 年期主力合约走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3：TF 主力合约成交量及持仓量  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 6:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7：10 年期国债利差（中美）  图 8：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 9：沪深 300 股指期货主力合约  图 10：IF 主力合约基差 

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

3,000

3,100

3,200

3,300

3,400

3,500

3,600

3,700

3,800

3,900

18/6/5 18/6/12 18/6/19 18/6/26 18/7/3 18/7/10

持仓量 成交量 收盘价

 

 

 

 

 

 

 

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0

50.0

60.0

70.0

80.0

18/6/5 18/6/12 18/6/19 18/6/26 18/7/3 18/7/10

IF主力合约基差

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 11：上证 50 股指期货主力合约  图 12：IH 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约  图 14：IH 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 15：融资融券规模  图 16：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：各指数走势对比  图 18：期指主力合约成交持仓比 
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图 19：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 20：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 21：公开市场操作  图 22：上证所质押式国债回购利率 
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