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 行情回顾 

央行周三进行 2100 亿元逆回购操作，单日净投放 900 亿元，央行持续

释放流动性，资金面稍有缓解，但跨年资金仍较为紧张。代持事件落地，债

市情绪有所修复，出现强势反弹，二级市场现券收益率大幅回落，期债也高

开高走，盘中一度触及涨停。5年期主力合约 TF1703 收盘报 98.850，涨

1.09%，成交量 2.26 万，持仓量 2.02万，收盘 CTD为 140006，IRR为 20.5432；

10 年期主力合约 T1703 收盘报 96.245，涨 1.57%，成交量 10.47，持仓量

4.40 万，收盘 CTD 为 160023，IRR 为-1.6664。 

 现券市场 

财政部3年期及7年期续发国债中标收益率分别为3.0065%和3.1797%，

低于市场预期，投标倍数为 2.27 和 2.74。债市情绪大幅提振，二级市场上

现券收益率快速回落，目前 10 年期国债 160010 报 3.2500%，10 年期国开债

160210.IB 报 3.7513%。Shibor 利率除隔夜持平外继续上涨，跨年资金利率

持续走高，目前 Shibor 隔夜、7天及 1月分别报 2.3450、2.5440 和 3.2210。 

 操作建议 

央行昨日净投放 900 亿元，持续释放流动性，资金面稍有缓解，短端利

率下行，但跨年资金仍较为紧张。代持事件落地，债市出现强势反弹，二级

市场现券收益率大幅回落超 10BP，期债也高开高走，盘中一度创纪录触及

涨停。就目前来看，短期风险虽得到释放，但去杠杆过程将延续，市场流动

性仍面临考验，而监管趋严也会给市场带来压力，仍需谨慎为主，关注流动

性情况。 
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 收益率 涨跌 

10Y 国债 3.2815 -9.24 

10Y 国开 3.8195 -10.70 
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图 1 5 年期主力合约走势  图 2 10 年期主力合约走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 TF 主力合约成交量及持仓量  图 4 T 主力合约成交量及持仓量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 关键期限国债到期收益率变化  图 6 关键期限国开债到期收益率变化 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 上海银行间同业拆借利率变化  图 8 银行间质押式回购利率变化 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 公开市场操作  图 10 债券净价指数 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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