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 行情回顾 

央行周四进行 800 亿元逆回购操作，当日净回笼 50 亿，公开市场延续

千亿净回笼，Shibor 利率再度全线飘红。通胀回升、美指上涨，债市承压

下行，二级市场国债、国开收益率全线上行，期债也低开低走，收出较大跌

幅。5 年期主力合约 TF1612 收盘报 101.585，跌 0.13%，成交量 6268，持仓

量 8163，日增仓-1793，收盘 CTD 为 160007，IRR 为-2.4089；10 年期主力

合约 T1612 收盘报 100.980，跌 0.24%，成交量 1.20 万，持仓量 1.35，日

增仓-3275，收盘 CTD 为 160020，IRR 为-2.1847。 

 现券市场 

进出口行 3、5、10、20 年期固息债中标利率分别为 2.8330%、2.9711%、

3.1959%和 3.5068%，全场倍数分别为 1.98、2.38、3.66 和 2.67。市场对美

大选反应较为理性，国内债市受通胀及汇率压制，各期限国债、国开债收益

率普遍上行，目前 10年期国债 160010 报 2.8200%，10年期国开债160210.IB

报 3.1775%。连续净回笼后，资金面再度收紧，目前 Shibor 隔夜、7天及 1

月分别报 2.1960、2.3930 和 2.7460；银行间回购利率中隔夜、7天及 1月

期加权平均价分别报 2.2403、2.4225 和 2.8112。 

 操作建议 

昨日央行延续净回笼，资金面持续收紧，货币市场利率全线上行。大选

结果出炉后，美股、美指迅速转升，美债承压大跌一定程度上引发国内市场

担忧，而 CPI 数据出炉后通胀压力走升、商品市场持续火爆也制约了债市表

现。虽然 12 月加息已是大概率时间，但市场已基本消化其影响，国内债市

在扰动过后仍将回归基本面的指引，无需过度悲观。 
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 收益率 涨跌 

10Y 国债 2.8162 2.36 

10Y 国开 3.1600 1.14 
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报告 一 、相关图表 

图 1 5 年期主力合约走势  图 2 10 年期主力合约走势 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 TF 主力合约成交量及持仓量  图 4 T 主力合约成交量及持仓量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 关键期限国债到期收益率变化  图 6 关键期限国开债到期收益率变化 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 上海银行间同业拆借利率变化  图 8 银行间质押式回购利率变化 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 公开市场操作  图 10 债券净价指数 
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罗玉，国都期货研究所国债期货分析师，澳大利亚国立大学发展经济学硕士学历。 

 

国都期货研究所简介 
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