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 行情回顾 

央行周一进行 200 亿元逆回购操作，当日净回笼 1400 亿，流动性压力

继续缓解，Shibor 利率短期品种继续下跌。但由于降杠杆担忧犹存，且近

期多个经济数据向好，债市交投情绪依旧较为谨慎，午后调整加剧，期债也

全线收跌。5 年期主力合约 TF1612 收盘报 101.770，跌 0.13%，成交量 5677，

持仓量 1.31 万，日增仓-1596，收盘 CTD 为 160021，IRR 为 15.0465；10

年期主力合约 T1612 收盘报 101.295，跌 0.23%，成交量 1.30 万，持仓量

2.51，日增仓-3184，收盘 CTD 为 160020，IRR 为-1.7398。 

 现券市场 

农发行 3、5、7、10 年期固息债中标利率分别为 2.7756%、2.9477%、

3.1329%和 3.1677%，投标倍数分别为 2.87、2.69、2.93 和 4.28。二级市场

上国债收益率多有不同幅度上行，目前 10 年期国债 160010 报 2.7700%，10

年期国开债 160210.IB 报 3.1485%。资金利面持续缓和，目前 Shibor 隔夜、

7 天及 1月分别报 2.2060、2.3990 和 2.7489；银行间回购利率涨跌互现，

多数走松，目前隔夜、7天及 1月期加权平均价分别报 2.0859、2.3008 和

2.8184。 

 操作建议 

昨日数据显示，10 月外储环比下降 457 亿美元，降幅为 1 月以来最大，

但以 SDR 计价的外储则出现 3 个月来的首次回升，考虑到美指大涨，10 月

人民币兑美元虽出现大幅贬值，但实际资本外流情况稍好于市场预期。就债

市目前的表现来看，在美国大选导致全球资产不确定性增加、黑色系持续暴

涨、未来流动性预期不明朗等因素的制约下，市场情绪较为谨慎，虽然中长

期并不看空，但短期内建议关注美大选结果，暂时观望。 
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 收益率 涨跌 

10Y 国债 2.7600 1.25 

10Y 国开 3.1175 0.25 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

图 1 5 年期主力合约走势  图 2 10 年期主力合约走势 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 TF 主力合约成交量及持仓量  图 4 T 主力合约成交量及持仓量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 关键期限国债到期收益率变化  图 6 关键期限国开债到期收益率变化 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 上海银行间同业拆借利率变化  图 8 银行间质押式回购利率变化 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 公开市场操作  图 10 债券净价指数 
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