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 行情回顾 

央行周三进行 2100 亿元逆回购，当日净投放 1250 亿元，资金面依旧紧

张，短期利率涨幅领先。受利空传闻影响，债市继续调整，现券收益率日内

虽有波动但仍多数上行，而期债也延续了调整步伐，主力合约分别下跌

0.14%和 0.21%。5 年期主力合约 TF1612 收盘报 101.690，跌 0.14%，成交量

9881，持仓量 1.92 万，日增仓-759，收盘 CTD 为 160021，IRR 为 13.7639；

10 年期主力合约 T1612 收盘报 101.285，跌 0.21%，成交量 2.64 万，持仓

量 3.52，日增仓-3155，收盘 CTD 为 1600014，IRR 为-2.2516。 

 现券市场 

财政部 3 年期及 7年期固息债中标利率分别为 2.2918%和 2，,618%，全

场倍数分别为 2.68 和 3.05；农发行 3年期及 5年期固息债中标利率分别为

2.7883%和 2.9065%，投标倍数分别为 1.62 和 3.25。二级市场情绪谨慎，现

券收益率多线上行，目前 10年期国债160010 报 2.7400%，5年期国债 160007

报 2.3894%，10 年期国开债 160210.IB 报 3.1300%。资金面继续趋紧，目前

Shibor 隔夜、7 天及 1 月分别报 2.2480、2.4090 和 2.7347；银行间隔夜小

幅下行但其他期限依旧紧张，目前隔夜、7天及 1月期加权平均价分别报

2.2830、2.5655 和 3.0513。 

 操作建议 

央行近日来公开市场单日净投放保持在千亿规模，但资金面依旧不断趋

紧，且恰逢月末时点，市场对流动性的担忧情绪蔓延。虽然昨日盘中收益率

曾在买盘的提振下一度下行，但由于银行理财业务纳入广义信贷消息带来的

负面情绪仍在发酵，最终二级市场收益率全线上行，期债也继续回调，主力

合约分别下行 0.14%和 0.21%。虽然从基本面来看四季度压力不减，债市收

益率仍有下行空间，而放开银行间债市准入条件也能增加债市资金来源，但

就目前来看，应以警惕资金面波动为主，逢低可以适当谨慎做多。 
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 收益率 涨跌 

10Y 国债 2.7200 3.41 

10Y 国开 3.1044 3.75 
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图 1 5 年期主力合约走势  图 2 10 年期主力合约走势 

98.0

98.5

99.0

99.5

100.0

100.5

101.0

101.5

102.0

102.5

16/6 16/7 16/8 16/9 16/10

TF1612

96.0

97.0

98.0

99.0

100.0

101.0

102.0

103.0

16/6 16/7 16/8 16/9 16/10

T1612

 

 

 

 

 

 

 

96.0

97.0

98.0

99.0

100.0

101.0

102.0

103.0

16/6 16/7 16/8 16/9 16/10

T1612

 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 TF 主力合约成交量及持仓量  图 4 T 主力合约成交量及持仓量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 关键期限国债到期收益率变化  图 6 关键期限国开债到期收益率变化 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 上海银行间同业拆借利率变化  图 8 银行间质押式回购利率变化 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 公开市场操作  图 10 债券净价指数 
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国都期货研究所简介 
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