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 行情回顾 

央行周四进行 500 亿元 7天期逆回购，当日净回笼 300 亿元，连续净回

笼无碍资金面宽松，Shibor 利率继续全线回落。国债现券收益率多数下行，

期债再度延续强势表现，全天震荡走升，但由于临近交割月，移仓换月在逐

步进行中，日内振幅有所增大。5 年期主力合约 TF1609 收盘报 101.580，涨

0.02%，成交量 4847，持仓量 1.96 万手，日增仓-591，收盘 CTD 为 140003.IB，

IRR 为 2.4064；TF1612 收盘报 101.270，涨 0.05%，成交量 1800，持仓量

12138，日增仓 900，收盘 CTD140003，IRR 为 1.9047。10 年期主力合约 T1609

收盘报 101.2105 元，涨 0.06%，成交量 7568 万，持仓量 2.50 万手，日增

仓-527，收盘 CTD 为 160006.IB，IRR 为 1.9132；T1612 收盘报 100.850，

涨 0.09%，成交量 4009，持仓量 2.19 万，日增仓 848，收盘 CTD 为 150005，

IRR 为 1.5178。 

 现券市场 

国债收益率全线下行，目前 10 年期国债新券 160010 报 2.7650%，5 年

期新券 160007 报 2.5800%，10 年期国开债活跃券 160210.IB 报 3.1595%。

央行连续四日净回笼，但资金面依旧宽松，Shibor 利率再度全线下行，目

前 Shibor 隔夜、7天及 1月分别报 2.0020、2.3240 和 2.6570；银行间回购

利率涨跌互现，部分品种有所收紧，目前隔夜、7天、1 月加权平均分别

2.3373、2.6675 和 3.4994。 

 操作建议 

央行连续 4日净回笼，但资金面依旧宽松，Shibor 利率继续全线回落。

国债现券收益率维持小幅下行趋势，但下行趋势较 7 月明显放缓，更多以窄

幅震荡为主。期债仍延续涨势，全天震荡走升，但由于临近交割月，日内振

幅有所走阔，主力合约分别上涨 0.02%及 0.06%。由于国内消息面平淡，市

场波动甚微，但昨夜英国央行宣布降息 25 个基点，同时扩大资产购买规模

至 4350 亿，无疑加大了欧日央行宽松压力，而由于美国仍存加息可能，各

国货币政策分化或使人民币继续承压。 
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 收益率 涨跌 

10Y 国债 2.7663 -0.55 

10Y 国开 3.1588 -0.08 
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图 1 5 年期主力合约走势  图 2 10 年期主力合约走势 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 TF 主力合约成交量及持仓量  图 4 T 主力合约成交量及持仓量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 TF 跨期价差图  图 6 T 跨期价差图 
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图 7 关键期限国债到期收益率变化  图 8 关键期限国开债到期收益率变化 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 上海银行间同业拆借利率变化  图 10 银行间质押式回购利率变化 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 公开市场操作  图 12 债券净价指数 
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分析师简介 

罗玉，国都期货研究所国债期货分析师，澳大利亚国立大学发展经济学硕士学历。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大学

等海内外一流名校，具有丰富的衍生品投资经验，一直坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”的核

心理念，为机构客户、产业客户提供研究分析、交易咨询、产品设计、风险管理等专业服务。本土智慧，全球视

野，国都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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如果您对本报告有任何意见或建议，请致信于国都信箱(yfb@guodu.cc），欢迎您及时告诉我们您对本刊的任

何想法！ 
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