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 行情回顾 

央行周四进行 200 亿元 7天期逆回购，单日净投放 50 亿元，Shibor 利

率除隔夜持平外全线下行，银行间资金面也在央行续作 MLF 后恢复平稳。风

险资产持续上涨，但由于昨日外贸数据欠佳且央行超额续作 MLF，利率债收

益率有所下行。期债高开震荡，午后走弱，但依旧小幅收涨，5年期主力合

约 TF1609 收盘报 100.985 元，涨 0.03%，成交量 6711，持仓量 2.220 万手，

日增仓-235，收盘 CTD 为 140003.IB，IRR 为 0.4996。10 年期主力合约 T1609

收盘报 100.320 元，涨 0.06%，成交量 1.33 万，持仓量 2.72 万手，日增仓

-123，收盘 CTD 为 160006.IB，IRR 为-0.8731。 

 现券市场 

进出口行 3年期及 10 年期固息债中标利率分别为 2.7927%和 3.2482%，

全场倍数分别为 3.29 和 5.56；国开行 10 年期及 20 年期固息债中标利率分

别为 3.1529%和 3.6966%；在外贸数据表现欠佳且央行续作 MLF 后，债市情

绪稍有提振，现券收益率多数下行，目前 10 年期国债新券 160010 报

2.8425%，5 年期新券 160007 报 2.6750%，10 年期国开债活跃券 160210.IB

报 3.1800%。Shibor 利率除隔夜持平外全面下行，目前 Shibor 隔夜、7 天

及 1月分别报 1.9930、2.3100 和 2.8100；银行间回购利率中仅 7天期有所

上行，目前隔夜、7 天、1月加权平均分别报 1.9767、2.3012 和 2.7000。 

 操作建议 

央行续作 MLF 后银行间流动性重回宽松，但在市场静待金融及 GDP 数据

期间，6月信贷超预期的传闻一定程度上压制了债市表现，二级市场交投情

绪依旧较为谨慎，各期限收益率窄幅下行，债市高开震荡后小幅收涨，主力

合约分别上涨 0.03%和 0.06%。从一级市场表现来看，招标情况向好显示利

率品配置需求不减，而英国货币政策宽松不及预期也导致风险资产面临调整

压力。关注今日数据情况，静待不确定性落地。 
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 收益率 涨跌 

10Y 国债 2.8550 1.55 

10Y 国开 3.1913 0.47 
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图 1 5 年期主力合约走势  图 2 10 年期主力合约走势 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 TF 主力合约成交量及持仓量  图 4 T 主力合约成交量及持仓量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 TF 跨期价差图  图 6 T 跨期价差图 
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图 7 关键期限国债到期收益率变化  图 8 关键期限国开债到期收益率变化 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 上海银行间同业拆借利率变化  图 10 银行间质押式回购利率变化 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 公开市场操作  图 12 债券净价指数 
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