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指数涨跌 

指数 收盘价 涨跌

沪深300 3469.07 -261.94

上证50 2270.46 -150.34

中证500 6983.40 -634.28  
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 首日触发熔断 流动性恐慌升温 

关注度：★★★ 

 期指回顾 

三大指数期货合约早盘开始走弱，午后跌幅扩大，截止收盘，IF 主连

下跌 6.75%，IH 主连下跌 6.22%，IC 主连以 7%跌停收盘。 

 

 股市回顾 

上证综指节后收个交易日大幅下跌，午后继续走低，由于沪深 300 指

数在午后两次触发熔断阀值，两市提前收盘，截止收盘，上证综指收报

3296.66 点，下跌 6.85%，创逾 4个月来最大跌幅，成交额 2409 亿元；深

证成指收报 11630.9 点，下跌 8.16%，成交额 3553 亿元；创业板指收报

2491.27 点，下跌 8.21%，成交额 883 亿元。 

 

 操作建议 

两市今日普跌，大盘在开盘后走弱，午后加速下行，新的熔断机制在

今日正式实施，而沪深 300 也在午后两次触发熔断机制，在接连触发 5%和

7%的阀值之后，A股今日提前收盘。 

下午 1:13，沪深 300 指数盘中跌幅达到 5%，出发熔断机制，两市股票

暂停交易 15 分钟，熔断在一定程度增加了市场的流动性恐慌，在恢复交易

6 分钟后，沪深 300 指数跌幅扩大到 7%，触发二次熔断，全天交易结束。 

引发市场恐慌下跌的原因可能在于大量回购集中到期此外汇率贬值带

来的资金外流压力也对市场情绪有一定的影响。1月 8日大股东限售解禁

也可能对投资者有一定的负面影响。市场的博弈可能在监管层出台对冲措

施来分流限售解禁带来的影响，但目前这种预期落空的概率加大，而熔断

触发后市场流动性收缩，一定程度加大了市场的恐慌情绪，沪深 300 从 5%

下跌至 7%仅用了 6分钟左右的时间，而暂停交易后这种流动性恐慌将可能

继续体现在早盘开盘跳空上。 
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图 1 沪深 300 股指期货主力合约  图 2 IF 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 上证 50 股指期货主力合约  图 4 IH 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 中证 500 股指期货主力合约  图 6 IC 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

图 7 融资余额  图 8 期指主力合约成交持仓比  
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分析师简介 

廖鹏程，国都期货研究所股指期货分析师，西南财经大学硕士学位，主要负责股指期货的研究。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大学

等海内外一流名校，具有丰富的衍生品投资经验，一直坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”的核

心理念，为机构客户、产业客户提供研究分析、交易咨询、产品设计、风险管理等专业服务。本土智慧，全球视

野，国都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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建议投资者应独立评估特定的投资和战略，并鼓励投资者征求专业财务顾问的意见。具体的投资或战略是否恰当

取决于投资者自身的状况和目标。 
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