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资金利率攀升  平台整理概率增大      

关注度：★★★ 

 行情回顾 

在昨日小幅回调收出十字星后，期债今日延续了震荡偏强的走势，10

债表现依旧强于5债，而成交量持续缩量。5年期主力T1603收盘报100.810

元，涨 0.07%，成交量 2.04 万，持仓量 2.45 万手，日增仓 355，收盘 CTD

为 130015.IB，IRR 为 0.5849。10 年期主力 T1603 收盘报 99.980 元，涨

0.11%，成交量 1.54 万，持仓量 2.47 万手，日增仓 339，收盘 CTD 为

130018.IB，IRR 为 4.3080。 

 现券市场 

年末资金面逐渐趋紧，Shibor 利率攀至两月来高点，在央行无进一步

举措的情况下，降准预期仍在发酵。二级市场上利率债收益率整体下行趋

势不改，国债中长期限表现依旧强势，国开债依旧维持全线下行的走势。

国债 10 年期活跃券 150023 报 2.82%/2.835%，150016 报 2.81%/2.875%，

国开债 10 年期收益率也下行至 3.18%/3.21%附近，利率债做多情绪不改。

年末资金面逐步趋紧，Shibor 利率继续全线上行至两月来高点，隔夜、1

周和 1月分别报 1.9030、2.3480 和 2.9870；银行间质押式回购利率涨跌

互现，7日及 1月微跌，其余期限有所上行，隔夜、7 天、1 月分别报 1.9300、

2.4100 和 3.6900；股市午后涨至 4个月来高点后跳水，尾盘交易所回购利

率走松，但仍然处于高位，隔夜、7天分别报 3.560 和 3.015。 

 操作建议 

虽说中央经济会议提出了提高财政赤字率的说法，但对债市的直接影

响有限，在预计 2016 年一季度 GDP 增速与今年四季度大致持平的情况下，

基本面支持收益率继续下行。目前市场上做多情绪浓厚，一方面是由于降

准对冲流动性的预期仍在升温，另一方面则是因为年末部分机构提前开始

布局推高了利率债的配置需求，10 年期国债收益率已快速下行至 2.8 的水

平，国开债也顺利下行至 3.2 的水平，下降步伐过快可能需要时间巩固，

收益率低位震荡的可能性增大。建议在持有仓底多单的同时，逢高可适度

减仓，切莫盲目追高。 
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报告 一 、相关图表 

图 1 5 年期主力合约走势  图 2 10 年期主力合约走势 

96.0

96.5

97.0

97.5

98.0

98.5

99.0

99.5

100.0

100.5

101.0

101.5

15/6 15/7 15/8 15/9 15/10 15/11 15/12

TF1603

 

 

 

 

 

 

 

93.0

94.0

95.0

96.0

97.0

98.0

99.0

100.0

101.0

15/6 15/7 15/8 15/9 15/10 15/11 15/12

T1603

 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 TF 主力合约成交量及持仓量  图 4 T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 TF 跨期价差图  图 6 T 跨期价差图 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  3 / 4 

 

 国债晨报/期货研究

报告 
 

图 7 关键期限国债到期收益率变化  图 8 关键期限国开债到期收益率变化 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 上海银行间同业拆借利率变化  图 10 银行间质押式回购利率变化 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 公开市场操作  图 12 债券净价指数 
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