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外储大幅流出  期债尾盘走强       

关注度：★★★ 

 行情回顾 

虽然美国非农数据表现强劲，但由于符合市场预期，债市并未见明显

的负面情绪冲击，市场对债市后市看法仍整体乐观。期债低开高走，早盘

维持窄幅震荡，但 14:20 分左右突然放量拉升，强势收红，但成交量依然

保持在 5 债 3万手、10 债 1.5 万手左右的水平。5 年期主力 T1603 收盘报

100.115 元，涨 0.07%，成交量 3.19 万，持仓量 1.97 万手，日增仓 188，

收盘 CTD 为 150011.IB，IRR 为 3.9839。10 年期主力 T1603 收盘报 98.950

元，涨 0.07%，成交量 1.59 万，持仓量 2.29 万手，日增仓 155，收盘 CTD

为 150005.IB，IRR 为 1.4764。 

 现券市场 

银行间债市盘中走稳，年末收益率表现优于往年表现，二级市场上中

短期限国债国开债收益率普遍下行，10年期活跃券150023收益率在3.0250

附近。Shibor 利率今日涨跌互现，隔夜和 1 周分别下行 0.3 和 0.2BP 报

1.7840 和 2.2910,2 周和 3月分别上行 0.3 和 0.5BP 报 2.6350 和 3.0480；

银行间质押式回购利率中除 2 月期下行 10BP 外均有不同程度上行，7天期

和 1月分别上涨 23BP 和 15BP，分别报 2.5500 和 2.8500；交易所回购利率

尾盘回落， 1、7、28 天期分别报 0.695/1.915 和 2.320。 

 操作建议 

11 月外汇储备 3.4384 万亿美元，预期 3.4924 万亿美元，环比 10 月

下滑 872 亿美元，为 1996 年有数据以来第三大月度跌幅，离岸人民币闻讯

扩大跌幅至 3.35%，而外储规模也降至 13 年 2 月以来最低值。主要是由于

11 月人民币贬值压力再起，离岸价差走阔，资本流出压力骤增导致。但结

合上周出炉的贸易数据来看，在顺差保持高位的情况下，外储大幅流失，

可见市场对中国经济的看法还较为悲观。而 SDR 入篮后，理论上人民币资

产的配置需求会逐步提升，但汇率大幅波动恐将成为常态。本周高频数据

密集，可围绕数据进行波段操作。5债压力位 100.635，支撑位 99.766，

10 债压力位 99.235，支撑位 98.383。 
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图 1 5 年期主力合约走势  图 2 10 年期主力合约走势 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 TF 主力合约成交量及持仓量  图 4 T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 TF 跨期价差图  图 6 T 跨期价差图 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 关键期限国债到期收益率变化  图 8 关键期限国开债到期收益率变化 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 上海银行间同业拆借利率变化  图 10 银行间质押式回购利率变化 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 公开市场操作  图 12 债券净价指数 
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国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大学
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心理念，为机构客户、产业客户提供研究分析、交易咨询、产品设计、风险管理等专业服务。本土智慧，全球视

野，国都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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