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债市短期盘整  期债震荡走跌       

关注度：★★★ 

 行情回顾 

期债今日早盘震荡平走，但午后急跌，尾盘又再下行，成交量仍维持

高位。五年期主力合约 TF1512 收盘报 99.750 元，跌 0.18%，成交量 5.24

万，日增仓 423，持仓量 1.83 万手。收盘 CTD 为 150011.IB，IRR 为-2.4280。 

十年期主力合约 T1512 收盘报 98.600 元，跌 0.24%，成交量 1.65 万，日

增仓 7，持仓量 1.77 万手。收盘 CTD 为 150005.IB，IRR 为 0.4418。 

 现券市场 

央行今日公开市场进行 100 亿元 7天期逆回购操作，中标利率维持在

2.25%。国开行今日增发 5期固息债，1、3、5、7、10 年中标利率分别为

2.45%、2.99%、3.20%、3.47%和 3.42%，招标倍数仍显示需求向好。货币

市场上，Shibor 利率继续走跌，仅 3月期微涨 0.5BP，隔夜和 1月期分别

报 1.7920 和 2.7470；银行间质押式回购利率日内波动稍大，除 1月期大

幅下行 28BP 外，其余期限全部收涨，隔夜大幅上行 30BP，报 2.1000，7

日上行 14BP，报 2.4400；交易所回购利率中，短期资金略显紧张， 隔夜、

7天、28 天分别上行 75BP、84.5BP 和 2.5BP，出现倒挂。上证国债指数涨

0.01%，报 152.85；二级市场上，中长期限品种普跌，10 年期活跃券收益

率回到 3.06-3.13 的区间，5年期活跃券表现稍强。 

 操作建议 

继昨日收出绿十字星后，期债今日午后量价齐跌，市场情绪稍显分歧。

一方面，利率债前期迅速上涨，导致利率下行空间有限，短期内震荡格局

不可避免；另一方面，由于预计四季度稳增长政策效果将逐渐开始显现，

权益市场的配置价值逐渐开始回温，资金大幅流入债市的局面将有所改变。

但 PMI 数据显示经济企稳压力仍大，进出口情况也未改恶化趋势，基本面

仍支撑利率下行，但由于利好集中兑现，期债缺乏趋势性行情，短期将保

持震荡格局，前期多单可择机离场。关注 20 日线的支撑效果，5债支撑位

99.560,10 债支撑位 98.005，跌破可轻仓试多。 
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图 1 5 年期主力合约走势  图 2 10 年期主力合约走势 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 TF 主力合约成交量及持仓量  图 4 T 主力合约成交量及持仓量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 TF 跨期价差图  图 6 T 跨期价差图 
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图 7关键期限国债到期收益率变化  图 8 关键期限国开债到期收益率变化 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9上海银行间同业拆借利率变化  图 10 银行间质押式回购利率变化 
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图 11 公开市场操作  图 12 债券净价指数 
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