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宽松预期仍在  短期震荡难免       

关注度：★★★ 

 行情回顾 

期债今日高开震荡，5债成交量再创新高，收盘除 10债主力外均小幅

收红。五年期主力合约 TF1512 收盘报 99.945 元，涨 0.02%，成交量 7.52

万，日增仓-68，持仓量 1.79 万手。收盘 CTD 为 130020.IB，IRR 为 1.7082。 

十年期主力合约 T1512 收盘报 98.805 元，跌 0.04%，成交量 2.01 万，日

增仓-1，持仓量 1.77 万手。收盘 CTD 为 150023.IB，IRR 为-1.4122。 

 现券市场 

月初，货币市场整体表现较为宽松，Shibor 利率除 3月期上涨 0.6BP

外，其余期限均保持下行趋势，隔夜下行 0.5BP 报 1.7930；银行间质押式

回购利率中 1天期上行 30BP，报 1.8000，其余关键期限有不同幅度下跌， 

7 天、14 天、21 天、1月期分别下行 6BP、1BP、26BP 和 7BP；交易所利率

全线上行， 但关键期限上行有限，隔夜上行 47.5BP，报 2.085，GC007 上

行 4.5BP 报 1.830, GC028 上行 4BP 报 2.380。上证国债指数报 152.84，涨

0.03%；二级市场上，剩余期限在 6-10 年的国债普遍上涨，10 债活跃券收

益率下行至 3.05%左右。 

 操作建议 

中国 10 月官方制造业 PMI 为 49.8，与上月持平。其中生产指数微降，

新订单指数微升，高技术保持扩张而传统产业继续压缩生产；新出口订单

指数和进口指数分别较前值下降 0.5、0.6 个百分点，进出口形式仍严峻。

非制造业仍在扩张区间，但是，虽然国庆长假对住宿、零售、旅游等行业

有所提振，服务业商务活动指数仍回落 0.7%，可见制造业下行的压力已影

响到一些服务业的生产经营活动。PMI 仍低于枯荣线，短期经济难言乐观，

加上权益市场受监管风波影响可能出现较大波动，长债方向上仍看好，但

短期内波动增加，操作上建议等待更确定性的机会，逢低可谨慎试多。5

债支撑位 99.560,压力位 100.660，10 债支撑位 98.005，压力位 99.930。 
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报告 一 、相关图表 

图 1 5 年期主力合约走势  图 2 10 年期主力合约走势 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 TF 主力合约成交量及持仓量  图 4 T 主力合约成交量及持仓量 
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图 5 TF 跨期价差图  图 6 T 跨期价差图 
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报告 图 7关键期限国债到期收益率变化  图 8 关键期限国开债到期收益率变化 
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图 9上海银行间同业拆借利率变化  图 10 银行间质押式回购利率变化 
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图 11 公开市场操作  图 12 债券净价指数 
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罗玉，国都期货研究所国债期货分析师，澳大利亚国立大学发展经济学硕士学历。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大学
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野，国都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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