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指数涨跌 

指数 收盘价 涨跌 

沪深 300 3592.88  3.62  

上证 50 2349.90  -0.12  

中证 500 7231.44  44.68  
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养老金 2016 年入市 大盘收复日内跌幅 

关注度：★★★ 

 期指回顾 

三大指数期货合约开盘就表现出明显的减仓下行趋势，日内跌幅一度

超过 1.5%，但随后基本企稳回升，收盘不同程度上涨。基差水平基本持平

前一交易日。 

 

 股市回顾 

大盘低开后震荡回落，日内跌幅一度接近百点，随后市场开始出现明

显反弹，午后涨幅扩大，上证收盘基本收复早盘跳空缺口。截止收盘，上

证综指收报 3434.34 点，创下逾两个月收盘新高，涨幅 0.14%，成交额 4089

亿元；深证成指收报 11758.41 点，涨幅 0.60%，成交额 5841 亿元；创业

板指收报 2563.96 点，涨幅 1.44%，成交额 1575 亿元。 

 

 操作建议 

人社部将于 2016 年启动实施基本养老保险基金投资运营工作。人

社部测算的养老金入市的总规模可能超过 2 万亿。这部分增量资金入

市将有效的提振市场投资者信心，此外企业利润在 9 月出现明显回升，

中国 9 月规模以上工业企业利润同比-0.1%，前值-8.8%。 

虽然市场本周开始出现高位调整，但保增长压力下政策或维持宽

松，目前这个阶段来看，我们仍然看好股市后续走势。当前市场流动性

宽松，利率下行下股市估值有提升的空间，而企业盈利并没有出现大幅

恶化，而国内股市去杠杆接近尾声和全球央行偏于宽松的态度使得市场

风险可控。本周中国共产党第十八届五中全会将于北京召开，在宽松预

期下，投资者增加股票配置的概率提升，建议维持偏多思路参与。  
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图 1 沪深 300 股指期货主力合约  图 2 主力合约基差 

2700
2800
2900
3000
3100
3200
3300
3400
3500
3600

9/21 9/28 10/5 10/12 10/19 10/26

IF1511

 

 

 

 

 

 

 

0

50

100

150

200

250 IF基差

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 上证 50 股指期货主力合约  图 4 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 中证 500 股指期货主力合约  图 6 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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分析师简介 

阳洪，国都期货研究所金融期货分析师，主要负责股指期货研究。 

廖鹏程，国都期货研究所股指期货分析师，西南财经大学硕士学位，主要负责股指期货的研究。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大学

等海内外一流名校，具有丰富的衍生品投资经验，一直坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”的核

心理念，为机构客户、产业客户提供研究分析、交易咨询、产品设计、风险管理等专业服务。本土智慧，全球视

野，国都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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