
 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  1 / 3 

 

 期指日报/期货研究

报告 
 

  
 

 

 

 

 

报告日期 2015-10-19 

-400 
指数涨跌 

指数 收盘价 涨跌 

沪深 300 3534.18  0.12  

上证 50 2318.47  -5.30  

中证 500 7047.37  -0.19  
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GDP 增速差强人意 大盘小幅回落 

关注度：★★★ 

 期指回顾 

三大指数期货合约开盘后走低，上午 10 点国家统计局公布三季度 GDP

增速。市场在数据公布前震荡加剧，数据公布后一度企稳，但是临近中午

收盘，期指开始加速下跌，午后跌幅扩大，收盘 IF 跌幅收窄至 1.07%，IH

和 IC 主连的跌幅小于 1%。期指再次大幅贴水现货，可以尝试进行买期货

卖出对应现货组合的套利。 

 

 股市回顾 

现货指数走势强于期货，上证综指开盘维持高位震荡，GDP 数据公布

后一度小幅冲高，但随后开始大幅下挫，尾盘收复部分跌幅，收盘微跌

0.14%。 

 

 操作建议 

三季度 GDP 同比增幅为 6.9%，高于市场预期的 6.8%，由于年初政

府工作报告中 2015 年的经济增长目标为“7%左右”，这一数据在年末

基本能够达到。分产业来看，第一产业增长 3.8%，第二产业增长 6%，

第三产业增长 8.4%。我们注意到三季度虽然爆发了股灾，但是第三产

业的增速并没有受到较大的影响，主要原因在于去年牛市带来的影响主

要在去年四季度开始显现，去年同期基数较低，因此三大产业中仅有第

二产业增速放缓。后续几个季度金融业的增速放缓可能会对 GDP 增产

生一定的拖累。 

从三驾马车来看，在政策的刺激下，出口有所改善，消费维持稳定，

但投资依旧低迷。8 月人民币汇率一次性大幅贬值；进行“一带一路”

产能合作，发展自贸区这些举措都对出口有一定的稳定作用，8 月出口

降幅收窄。9 月消费增长 10.9%，较前值小幅回升；而投资继续回落至

10.3%，预期为增长 10.8%，地产数据回落依旧是拖累投资下行的重要

原因。由于 GDP 增速超市场预期，这说明年内出台投资刺激的概率在

降低，但投资者前期悲观预期修正可能带来市场短期回暖。 

上周上证涨幅已经达到 6.2%，相对节前收盘价涨幅已经超过 11%，

短期市场可能会出现一定的调整，考虑到政策的积极和基本面的改善，

仍然看多后市，如果市场出现回调，3300 区域将成为有力支撑，建议

仍然以偏多思路参与期指。 
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图 1 沪深 300 股指期货主力合约  图 2 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 上证 50 股指期货主力合约  图 4 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 中证 500 股指期货主力合约  图 6 主力合约基差 

4000

4500

5000

5500

6000

6500

7000

9/21 9/28 10/5 10/12 10/19

IC1511

 

 

 

 

 

 

 

0

100

200

300

400

500

600

9/
21

9/
22

9/
23

9/
24

9/
25

9/
28

9/
29

9/
30

10
/8

10
/9

10
/1

2

10
/1

3

10
/1

4

10
/1

5

10
/1

6

10
/1

9
IC基差

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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分析师简介 

阳洪，国都期货研究所金融期货分析师，主要负责股指期货研究。 

廖鹏程，国都期货研究所股指期货分析师，西南财经大学硕士学位，主要负责股指期货的研究。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大学

等海内外一流名校，具有丰富的衍生品投资经验，一直坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”的核

心理念，为机构客户、产业客户提供研究分析、交易咨询、产品设计、风险管理等专业服务。本土智慧，全球视

野，国都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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