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金融期货日报 

2015 年 5 月 15 日星期五 

定期报告 

近期三指数分化，建议多 IC 空 IH 

行情综述 

IH50 IF300 期指震荡下挫，IC500 期指震荡攀升。消息面上，国

务院批转经济体制改革意见：推进金融财税等八大改革；两融

余额逼近 2 万亿券商预测上限可超 3 万亿；一季度境外投资者

对境内金融机构投资净流入 13.95 亿美元；本周 20 只新股密集

申购单日冻结资金或超 3 万亿。短期资金面压力较大，短期或

将持续调整，中长期依靠改革维持慢牛。 

受房地产市场数据公布显示出回暖迹象的影响，十年期债大幅

下挫：T1509 跌 0.47%，收于 96.705，成交量 5051，增仓 101。

五年期债受影响较小：TF1506 收跌 0.06%，成交量 5476，增仓-

1725；TF1509 涨 0.24 %，成交量 3061，增仓-132；十年期国债

高开后震荡下行：T1509 跌 0.04%，成交量 7129，增仓 2274。 

操作建议 

股指期货： 

周四将发布汇丰 PMI，近期政策面消息较少，且因 IPO 集中发

行资金面压力较大，短期或将持续调整，中长期依靠改革维持

慢牛。建议中长期跨期套利多 IC 空 IH 持有。 

国债期货：  

经济面暂无复苏迹象、资金面流动性依旧良好、政策面市场预

期 6 月份至三季度仍将降息一次，中长期依旧看多。从前两次

降息之后期债的走势来看，短期内偏空走势的概率较大，本周

IPO 冻结资金超过 3 万亿，建议短期内观望或轻仓做空。 
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今日资讯 

【国务院批转经济体制改革意见：推进金融财税等八大改革】 

 5 月 18 日，国务院办公厅文件指出：持续简政放权，加快推进政府自身改革；深化企业改革，

进一步增强市场主体活力；落实财税改革总体方案，推动财税体制改革取得新进展；推进金融改

革，健全金融服务实体经济的体制机制；加快推进城镇化、农业农村和科技体制等改革，推动经

济结构不断优化；构建开放型经济新体制，实施新一轮高水平对外开放；深化民生保障相关改

革，健全保基本、兜底线的体制机制；加快生态文明制度建设，促进节能减排和保护生态环境等

八大方面。 

【本周 20 只新股密集申购单日冻结资金或超 3 万亿】 

按照最新的新股申购时间表，2015 年第 6批的 20 只新股将在本周迎来网上申购，申购日期主要

集中在周二到周四。中金分析，资金冻结高峰期将出现在 5月 20 日(周三)，单日冻结资金或接

近 3 万亿元。市场人士称，证监会此前表示的每个月将核准两批新股批文，新股密集发布将成常

态，这也将成为监管层变快牛为慢牛的主要手段。 

【中金：中国央行料大幅降准】 

中金首席经济学家梁红等人在报告中称，预计今年中国央行还将下调存款准备金率 200 个基点，

下调步伐可能较之前更激进；当前制约货币政策有效放松的因素是货币供应量不足，存准率处于

高位压低了货币乘数，而非基准利率高企。 

【据中国财政部网站，财政部、央行、银监会联合发布支持地方债新措施】 

- 财政部、中国人民银行、银监会联合印发《关于 2015 年采用定向承销方式发行地方政府债券

有关事宜的通知》（财库〔2015〕102 号），明确 2015 年省、自治区、直辖市人民政府在财政部下

达的置换债券限额内采用定向承销方式发行一定额度地方债，用于置换部分存量债务。 

- 采用定向承销方式发行的地方债暂不可在银行间市场和交易所市场进行现券交易，可以通过试

点商业银行柜台市场进行流通。 

- 地方债纳入中央国库现金管理和试点地区地方国库现金管理的抵（质）押品范围，符合条件的

地方政府债券，按中国人民银行规定，可纳入部分货币政策操作的抵（质）押品范围，纳入商业

银行质押贷款的抵（质）押品范围，并可按规定开展回购交易。 
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股指期货关键数据跟踪 

基差监测： 
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板块涨跌情况： 
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市场市盈率： 

名称 上证 50 沪深 300 中证 500 上证综指 深证综指 深证成指 

市盈率 PE 12.70  16.09  63.98  18.96  63.07  24.31  

市净率 PB 1.73  2.13  4.50  2.30  5.35  3.37  

 

   

 

融资融券情况： 
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国债期货关键数据跟踪 

国债收益率曲线及变化情况： 

 

各期限国债收益率走势: 

 

国开收益率曲线及变化情况： 
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各期限国开利率走势： 

 

银行间利率走势： 
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公开市场操作情况： 

 

 

 

免责声明： 

如果您对本报告有任何意见或建议，请致信于国都信箱(yfb@guodu.cc），欢迎您及时告诉我

们您对本刊的任何想法！ 

本刊所有信息均建立在可靠的资料来源基础上。我们力求能为您提供精确的数据，客观的分

析和全面的观点。但我们必须声明，对所有信息可能导致的任何损失概不负责。 

本报告并不提供量身定制的投资建议。报告的撰写并未虑及读者的具体财务状况及目标。国

都期货研究团队建议投资者应独立评估特定的投资和战略，并鼓励投资者征求专业财务顾问的意

见。具体的投资或战略是否恰当取决于投资者自身的状况和目标。 

版权声明：（c）本报告版权为国都期货有限公司所有。本刊所含文字、数据和图表未经国都

期货有限公司书面许可，任何人不得以电子、机械、影印、录音或其他任何形式复制、传播或存

储于任何检索系统。不经许可，复制本刊任何内容皆属违反版权法行为，可能将受到法律起诉，

并承担与之相关的所有损失赔偿和法律费用。涉及版权的所有问题请垂询：010-64000083。 
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