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 【市场回顾】       

合约 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 成交量 持仓量 

IF1501 3308 3347.6 3195.6 3259 -109.8 1772554 126626 

IF1502 3350 3380 3215.4 3288 -110.6 25864 5738 

IF1503 3383 3408.8 3232.2 3305 -120.4 141415 45307 

IF1506 3410 3448 3262.2 3340 -122 57245 22403 

行情

研判 

期指开盘跌破 10 日均线支撑，随后单边下行，尾盘跌

幅收窄，但全天仍然收得 3%以上跌幅。 

我们本周做空期指的理由一是高升水透支预期，另一

个就是资金偏紧。高升水已经在前两个交易日得以修复，

市场利率也在今日出现了一定的回落。但出现了另一个值

得注意的变化：融资融券余额在 23 日出现了多日来首次下

降，这一变动说明流入股市的钱开始有减少迹象。 

我们昨天判断期指继续回落的理由是主力合约已经跌

至部分持仓的成本线，会有大量的止损盘出局，而今天期

指持仓减少了 2万多手，这部分资金出局之后，后续下跌

动能会有所减弱。 

期指连续三天大幅下跌，当月合约在跌破 20 日均线之

后出现小幅反弹，后续走势可能会偏于震荡，前期空单注

意止盈，建议继续关注 20 日均线支撑和央行的公开市场操

作。  

 【板块涨跌】 
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定期报告 

---期指减仓下行，关注 20 日均线支撑 
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【市场要闻】 

1、 两市融资余额逾两个月来首现净流出; 

2、 在年底资金面偏紧的影响下，个别银行发行的同业存单

未获足额认购。 
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