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【隔夜要闻】 

国务院六大举措促进资本市场健康发展；此次会议提出要健全多层次

市场体系，明确： 

1、 积极稳妥推进股票发行注册制改革，加快多层次股权市场建设，鼓励

市场化并购重组，完善退市制度，促进上市公司提高效益，增强持续

回报投资者能力。 

2、 规范发展债券市场，发展适合不同投资者群体的多样化债券品种，促

进债券跨市场顺畅流转，强化信用监管。 

3、 培育私募市场，对依法合规的私募发行不设行政审批，鼓励和引导创

业投资基金支持中小微企业，创新科技金融产品和服务，促进战略性

新兴产业发展。 

4、 推进期货市场建设，继续推出大宗资源性产品期货品种，逐步发展国

债期货，增强期货市场服务实体经济的能力。 

5、 促进中介机构创新发展。放宽业务准入，壮大专业机构投资者，促进

互联网金融健康发展，提高证券期货服务业竞争力。 

6、 扩大资本市场开放，便利境内外主体跨境投融资。健全法规制度，完

善系统性风险监测预警和评估处置机制，从严查处虚假陈述、内幕交

易、市场操纵等违法违规行为，坚决保护投资者特别是中小投资者合

法权益。 

 

【行情回顾】 

期指：期指昨日窄幅震荡，收盘基本持平。煤焦钢等工业品大幅反弹，同

时国务院部署六大举措促进资本市场健康发展，市场情绪或有所提振，操作上

建议观望，日内若突破 2130/2165 震荡区间，可尝试顺势跟入。 

期债：国债期货三合约收盘基本持平，但成交量较前一交易日有所放

大,TF1406 收于 92.648 元，TF1409 收于 93.058 元，TF1412 收于 93.2 元。 
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【资金面回顾】 

Shibor短端利率除2W上涨24.1个基点至4.064%外,其余各期限基本持平,

这反映出市场资金面仍然较为宽松，但是由于临近季末,对于跨季末资金需求

有所增加。 

央行延续公开市场正回购，但回购规模缩减至 460 亿元。 

 

【活跃可交割券列表】 

附录：SH代表上海证券交易所，SZ代表深圳证券交易所，IB代表银行

间市场。 

债券的活跃程度可根据债券的成交量确定，即成交量越大的债券，在市

场中越活跃。IRR 代表隐含回购利率，具体来说，就是购买国债现货，卖空

对于的国债期货，然后持有到期把现货国债用于对于国债期货的交割，这样

获得的理论收益率。IRR 越大，对应的可交割券即为最便宜可交割券。 

同种颜色标示最便宜可交割券在银行间市场、深圳证券交易所和上海证

券交易所交易的情况。由于在不同市场的参与主体和交易方式不同,其对应

的价格也有所差异。 

TF1406.CFE 交割券表 日期 2014/3/25 期货结算
价

92.608

代码 简称 转换因子 交割成本 IRR(%) 收益率(%) 久期
成交量
(亿)

票面利率
(%)

130020.IB 13附息国债20 1.0608 99.9325 4.4164 4.395 5.7903 19.7 4.07

130015.IB 13附息国债15 1.0252 97.193 4.3867 4.43 5.6125 12.6 3.46

130008.IB 13附息国债08 1.0152 93.669 4.117 4.4625 5.4084 15 3.29

140003.IB 14附息国债03 1.0847 101.5568 3.1837 4.3116 5.9898 7.4 4.44

120016.IB 12附息国债16 1.0119 96.8208 -2.612 4.2864 4.9868 11.7 3.25

130023.IB 13附息国债23 1.046 101.3767 -8.5587 4.17 4.2428 5.1 4.13

140001.IB 14附息国债01 1.0619 102.3884 -8.8116 4.1277 4.3851 17.2 4.47

110021.IB 11附息国债21 1.0259 99.5028 -8.8488 4.1683 4.2114 9.2 3.65  

 

图 3：上证 5年期国债净价指数                     图 4：中长期国债到期收益率 
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图 5：SHIBOR 短期期限利率走势                     图 6：SHIBOR 期限结构变化 
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